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DESTACADOS
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Las bolsas cayeron el viernes y cortaron la racha de
ganancias semanales debido al temor de una mayor subida
de tasas de interés en distintos bancos centrales del mundo.
El indice del Mercado de Vivienda de NAHB/Wells Fargo
aumentoé inesperadamente a 55 puntos en junio, la lectura
mas alta desde el afio pasado,, debido a la sélida demanda.
Los permisos de construccion aumentaron un 5.2% a una
tasa anual ajustada de 1,491 millones en mayo, luego de dos
meses consecutivos de caida y superando las expectativas.

El Leading Economic Index del Conference Board disminuyd
un 0.7% en mayo a 106.7, luego de una caida del 0.6% en
abril debido a las expectativas bajas de los consumidores.

La solicitudes de beneficios por desempleo fue de 264 mil en
la semana que finalizd el 17 de junio, igual al valor revisado la
semana anterior y el mas alto desde octubre de 2021.

El PMI manufacturero de S&P Global cayd a 46.3 en junio, lo
que apunta a una mayor contraccion, en comparacién con
48.4 en mayo, segun estimaciones preliminares.

EUROPAY ASIA

En la Eurozona, el indicador de confianza del consumidor
subid 1.3 puntos a -16.1 en junio, el mas alto desde febrero de
2022 y mejor que las expectativas del mercado de -17.

El PMI manufacturero del HCOB cayd a 43.6 en junio, por
debajo de las expectativas del mercado, ya que el sector
siguio sintiendo el impacto de los costos de endeudamiento.
El Banco Popular de China recorté el tipo de interés a un afio,
de 3.65% a 3.55%, que sirve como referencia para los
préstamos a empresas para contrarrestar la desaceleracién
La tasa de inflacion anual en Japdn disminuyd al 3.2 % en
mayo desde el maximo de 3 meses de abril del 3.5 %.

PERU

— Eltipo de cambio cerrd al alza en S/ 3.636, un avance frente al

cierre del jueves de S/ 3.629, debido a los recientes mensajes
de los funcionarios de la Reserva Federal estadounidense.
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Evolucion de los Principales Indicadores de
Renta Variable
(Indice 31Dic2022=100)
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Ult. 7 dias MTD YTD
Global (MSCI ACWI) 221 % 362% 1063 %
Estados Unidos (S&P500) -139% 403 % 13.25%
Europa (EuroStoxx50) -3.23% 3.63 % 1444 %
Latinoamérica (MSCI Latam) -3.70 % 348 % 1541 %
Per( (S&P/BVL) -1.49 % 6.38 % 9.38 %

Evolucion de los Principales Indicadores de

Renta Fija
. (fndice 31Dic2022=100)
: M"\v—f"‘ ;
V000UV O0000ES oo oo bbb b 2> >NCccCcCcCo
"BCEECEE&&E&.&“mmmmmmﬂnnnﬂnmmmmmmlliia
RES RS a38 N EEEEEEEASASR3EEEELLTRTOY

Ult. 7 dias MTD YTD

Grado de Inversion Global 0.27 % 0.07 % 3.09 %
High Yield Global -041 % 152 % 433 %
Tesoro Americano 7-10Y 0.22 % -0.74 % 217 %
Corporativos Latam US$ 0.13 % 1.65 % 2.58 %
Globales Perd US$ 0.81 % 2.08 % 6.39 %

Evolucién de las Principales Monedas versus
el Délar Americano
(indice 31Dic2022=100)

(+) Apreciacién y ( - )Depreciacion Nivel Ult. 7 dias YTD
Euro (EUR) 1.09 -039 % 177 %
Sol (PEN) 3.64 -020% 471 %
Peso Colombiano (COP) 4181 -0.70% 16.02 %
Peso Chileno (CLP) 806 -1.40 % 5.55 %
Peso Mexicano (MXN) 17.2 -050% 13.55%
Real Brasilefio (BRL) 478 082% 1047 %
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PRINCIPALES INDICADORES DE RENTA VARIABLE
Mercados Globales ¥

Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2022
Mundo (MSCI ACWI) 670 W -221% 362% 10.63% -19.80%
Estados Unidos (S&P500) 4348 W -139% 4.03% 13.25% -19.44%
Europa (EuroStoxx 50) 4272 W -323% 363% 14.44% -16.98%
Alemania (DAX) 15830 W -365% 3.42%  1555% -17.03%
Francia (CAC 40) 7063 W -347% 326% 12.46% -14.86%
Reino Unido (FTSE 100) 7,462 W -334% 274% 511% -9.80%
Japon (Topix) 2,265 W -292% 324% 9.02%  -16.52%
China (Hang Seng) 18,890 ¥ -585% 3.60% -486% -15.50%
Mercados Emergentes 2

Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2022
Mercados Emergentes 992 W -370% 348% 372% -2237%
Brasil (Bovespa) 1,898 A&  114% 17.05% 19.87%  10.13%
Argentina (Merval) 420,737 & 124% 1637% 45.78%  40.37%
México (Mexbol) 53342 W -340% 435% 2491% -4.51%
Colombia (COLCAP) 1134 W -460% 9.60% 184%  -23.53%
Chile (IPSA) 5680 W -292% 425% 1333% 22.85%
Peru (BVL) 22233 ¥ -149% 638% 9.38% 6.10%
Sectores Estados Unidos

Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2022
Technology 2998 W -203% 352% 38.02% -2891%
Financial 545 W -202% 350% -432% -12.35%
Healthcare 1540 A&  024% 361% -288% -3.55%
Utilities 331 W -259% 0.77% -780%  -1.44%
Energy 595 W -345% 1.62% -11.48% 59.04%
Industrials 874 W -165% 7.02% 515% -7.10%
GRAFICO DE LA SEMANA

El crédito al sector privado registré un crecimiento interanual
de 1.8% en mayo (2.7% en abril). Si se excluye el saldo de las
colocaciones del Programa Reactiva Perd, el crédito al sector
privado registraria un crecimiento de 8.2% en términos
interanuales en el mes.

Este incremento interanual correspondié a una variacion
mensual de -0.1%. El crecimiento interanual del crédito
destinado a las personas se desacelerd a 11.1% en mayo
(12.1% en el mes previo) en medio de altas tasas de interés.
Por su parte, el crédito a las empresas se redujo en 3.5% en
términos interanuales (caida de 2.6% en abril) en medio de un
deterioro en la actividad econdmica.

Crédito al sector privado
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Fuente: Liquidez y crédito: mayo 2023. Banco Central de Reserva del Pert

"Bloomberg y diarios varios

“Retornos expresados en dolares estadounidenses.
Fuente: Bloomberg, PIP, SBS, Scotiabank.

PRINCIPALES INDICADORES DE RENTA FIJA

Tasas”

Nivel
LIBOR 6M 5.69%
LIBOR 12M 5.93%
Tesoro Americano 2Y 4.74%
Tesoro Americano 5Y 3.99%
Tesoro Americano 10Y 3.73%
Corporativos Latam US$ 8.42%
Globales Peru 5Y 4.82%
indices

Nivel
Grado de Inversion Global 540
High Yield Global 520
Tesoro Americano 7-10Y 2,548
Corporativos Latam US$ 432
Globales Perti US$ 846
PRINCIPALES MONEDAS*
(+) Apreciacion y ( - )Depreciacion Nivel
Euro (EUR) 1.09
Libra (GBP) 127
Yen (JPY) 143.7
Yuan (CNY) 7.18
Sol (PEN) 3.64
PRINCIPALES COMMODITIES

Nivel
Oro $/oz. 1,919
Plata $/oz. 22.4
Cobre $/T™. 3.80
Petrdleo $/barril 69.2
Zinc $/TM. 2,362
GLOBAL EQUITY FACTORS®

Nivel
Momentum 3,242
Value 1,451
Defensive 4,365
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Ult.7 dias
0.27%
-0.41%
0.22%
0.13%
0.81%

Ult.7 dias
-0.39%
-0.80%
-130%
-0.73%
-0.20%

Ult.7 dias
-2.01%
-7.34%
-2.20%
-3.65%
-4.66%

Ult.7 dias
-1.83%
-318%
-1.39%

CIERRE DEL 2022 Y PROYECCION PARA EL 2023

Perl - Scotiabank 2022
Tipo de cambio 3.79
Producto Bruto Interno 2.70%
Tasa de Referencia 7.50%
Inflacién 8.56%

Estados Unidos - Consenso de Mercado

S&P 500 3,800
Producto Bruto Interno 2.60%
Tasa de Referencia - Fed 4.25%
Inflacién 6.50%
Oro $/oz. 1,829
Petroleo $/barril 75.2

*\Variacién en puntos basicos (100 pbs = 1%).
“NVariacién respecto al délar americano.
**Dato de mayo 2023 (a/a)

****Dato de mayo 2023 (a/a)

Nivel Actual
3.64
1.38%*
7.75%
7.99%**

4,348
1.30%***
5.25%
4.00%****
1,919

69.2

MTD YTD 2022
4.46 55.14 480.01
20.97 4431 489.90
33.85 3154 369.36
23.63 -1.29 274.09
9.21 -14.01 236.47
-31.00 10.00 310.00
533 -70.21 34457
MTD YTD 2022
0.07% 3.09% -1.22%
1.52% 433% -11.05%
-0.74% 217% -14.73%
1.65% 2.58% -1.72%
2.08% 6.39% -19.22%
MTD YTD 2022
1.92% 1.77% -5.85%
2.19% 5.22% -10.71%
-3.04%  -876%  -12.20%
-099%  -3.92% -7.85%
0.96% 4.71% 513%
MTD YTD 2022
-2.28% 5.09% -0.13%
-5.23% -7.01% 2.95%
4.58% -018%  -14.63%
157% -13.83% 6.71%
544%  -21.03% -16.47%
MTD YTD 2022
436% 0.79% -17.79%
4.36% 8.42% -9.89%
1.65% 2.31% -9.79%
Proyeccion 2023
3.85
1.90%
7.25%
6.90%
1.30%
5.25%
4.60%
1,904
945

*/indices Globales de MSCI.
*Dato de abril 2023 (a/a)

***Dato de marzo 2023 (anualizado)



