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“EL MIEDO A PERDER LO QUE SE TIENE PUEDE SER MAS . : "
ATERRADOR QUE CUALQUIER Factor mas importante de los Precios: Utilidades

MONSTRUO QUE ACECHE EN LA OSCURIDAD* (Gréfico 1)
- STEPHEN KING
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el nucleo del presente Market InSight.

Fuente: Bloomberg. Informacién al 30 de octubre de 2023.

LAS UTILIDADES HOY

Es verdad que con cerca de 150 resultados financieros de Compaiifas del S&P 500: Porcentaje de crecimiento
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los analistas se encuentra dentro de lo visto en los ultimos

10 anos (ver Gréfico 5). Fuente: Yardeni Research. Informacién al 30 de octubre de 2023.

NO PERDAMOS DE VISTA DOS PUNTOS Compafias del S&P 500: Porcentaje de crecimiento

Un primer punto es que nueve sectores estan reportando en utilidades

un crecimiento afio tras afio en los ingresos, liderados por (Grafico 3)
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Fuente: Yardeni Research. Informacién al 30 de octubre de 2023.

de utilidades de las compafias ha venido de una
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reduccion sorpresiva de gastos y no de un aumento Porcentaje de compafifas del S&P 500 que
inesperado de las ventas. Un segundo punto a considerar muestran ingresos por encima de lo estimado
es la base muy baja de la que partimos. AlUn no se 90 - (Gréfico 4) - %0
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muestran una clara tendencia hacia adelante. Por ello, los
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Fuente: Yardeni Research. Informacién al 30 de octubre de 2023.

analistas esperan un crecimiento de las ganancias

interanuales por debajo de la estimaciéon del mes previo y Porcentaje de compafias del S&P 500 que

con un indicador del ratio P/E adelantado a 12 meses por muestran utilidades por encima de lo estimado
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en sus ganancias no han impactado de manera

Fuente: Yardeni Research. Informacién al 30 de octubre de 2023

significativa en el sentimiento del mercado (ver Grafico 12).
Por otro lado, para las compafiias que no les fue del todo Porcentaje de compafiias del S&P 500 por Sector que

bien en el trimestre y presentaron resultados poco muestran utilidades por encima de lo estimado

. . X (Gréfico 6)
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Fuente: FactSet. Informacién al 30 de octubre de 2023.
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Porcentaje de compafiias del S&P 500 por Sector que S&P 500 Seg/uimiento deNI ratio P/E en los
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muestran ingresos por encima de lo estimado —

(Gréfico 7) s
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Fuente: FactSet. Informacién ol 30 de octubre de 2023 Fuente: FactSet. Informacion al 30 de octubre de 2023.

S&P 500: Porcentaje de las compafias que estan S&P 500 : Expectativas para el ratio P/E en los Ultimos
revisando al alza sus estimaciones de utilidades 10 afios
(Grafico 9) (Gréfico 10)
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S&P 500 : Grafico técnico Sorpresa de utilidades Vs. Precio del S&P 500
(Gréfico 11) (Gréfico 12)
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EE.UU.: Indicador econdmico lider del
Conference Board
(Gréfico 13)
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Fuente: Conference Board. Informacién al 30 de octubre de 2023.
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@ Disclaimer
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no se brinda ninguna declaracidn o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacién por medio de la cual el Banco o cualquiera
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