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“EL INVERSIONISTA INTELIGENTE ES UN REALISTA QUE VENDE A Desempeﬁo de |OS pr|nc|pa|es fnd|ces del mercado

OPTIMISTAS Y COMPRA DE PESIMISTAS.”
-BENJAMIN GRAHAM desde 2011
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ende, la deuda del gobierno ha recibido una calificacion Fuente: Bloomberg. Informacién al 4 de agosto de 2023.
crediticia AAA, la mas alta. El martes de la semana pasada,
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SIGUEN LOS DATOS MALOS Desempefio de los principales indices del mercado YTD
La fuente de preocupacion no estuvo en la noticia de (Gréfico 4)
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los analistas (ver Gréfico 6), pero siguen siendo datos que 110 110
apuntan a una recesion. Por un lado, las ventas retail 105 105

. 100 100
semanales siguen estancadas lo que apunta a un o os
crecimiento pobre del consumo (ver Grafico 7). Un 90 , , , , , , [ 90
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que durante el peor momento del COVID-19. Y los
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famosos indicadores adelantados de la actividad
manufacturera y de servicios (PMI) apuntan a una EE.UU.: Credit Default Swap a 5 afios, Tafio y 10 afios

contraccion y mayor desaceleracion, respectivamente (ver (Grafico 5)
Graficos 9). El dato mas esperado fue publicado el viernes:
el dato de empleo creado en EE.UU. (ver Grafico 10). Este
no solo resultd peor de lo esperado, sino que reveld una
desaceleracién continua del crecimiento del empleo e
implico reajustes por 50,000 puestos de trabajo menos de
lo que se publicd inicialmente para meses previos.

¢Y LOS MERCADOS?

El' mercado de acciones norteamericano, aunque ha
mantenido su tendencia alcista, viene mostrando

correcciones (ver Grafico 11). Lo mismo sucede con el de

Fuente: Bloomberg. Informacién al 4 de agosto de 2023.

tasas, ya que las sefiales de recesién llevan a un ajuste a la

baja (ver Grafico 12). Hacia adelante, esperamos que estas Indice de sorpresa econdémica elaborado por
tendencias sean mas marcadas a medida que los datos Citigroup
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EE.UU.: Ventas Retail, Var. % Anual EE.UU.: Indice de Gerentes de Logistica
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Fuente: Reuters. Redbook retail sales. Informacién a agosto de 2023. Fuente: Dailychartbook. Informacién a agosto de 2023.
EE.UU.: PMI servicios y PMI Manufacturero EE.UU.: Creacion de Empleos Excluyendo al Sector
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Fuente: Bloomberg. Informacion al 4 de agosto de 2023. Fuente: Reserva Federal de Saint Louis. Informacién al 04 de agosto de 2023.
S&P 500: Grafico técnico Tasa del Tesoro a 10 afios: Grafico técnico
(Gréfico 11) (Gréfico 12)
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. J La tasa del bono del Tesoro a 10 afios ha venido dibujando una tendencia
|I‘!|-‘ alcista, pero su nivel ha llegado a un mdximo del ario. Luego de tocar este  2.s
f maximo, la tasa cayd nuevamente.
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Fuente: Stockcharts.com. Informacion al 04 de agosto de 2023. Fuente: Stockcharts.com. Informacién al 04 de agosto de 2023.
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