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(ver Grafico 7) tommando en cuenta que la Reserva Federal
seguira ajustando las condiciones crediticias con tasas
altas incluso hasta finales de 2023.

¢Y QUE ESPERAR DE LOS MERCADOS?

La bolsa americana ha venido marcando un canal alcista
impulsada principalmente por flujo de inversionistas retail.
Sin embargo, parece que entraremos en una correccion de
corto plazo (ver Grafico 8). Y esta correccion deberia
continuar en las siguientes semanas pues la subida de la
bolsa no guarda relacién con el comportamiento de un
activo similarmente riesgoso como los bonos de baja
calidad crediticia (ver Grafico 9) y la evolucion de la
liquidez global (ver Grafico 10), ambos que tienden a la
baja. Ese comportamiento divergente no es sano y no nos
lleva a tener una vision cauta de la bolsa americana en los
proximos 6 a 12 meses.

¢Y LOS RESULTADOS AL 2DO TRIMESTRE 20237

Esta semana se reportaron los resultados corporativos de
las principales compafiias del sector financiero como JP
Morgan, Bank of Ameérica, Morgan Stanley y Goldman
Sachs (ver Gréafico 11). El reporte de los bancos para el
segundo trimestre trajo sorpresas y fue mejor de lo
esperado, tanto en sus ganancias como en lo que respecta
a sus ingresos por lo que la bolsa americana mostré un
alza. Sin embargo, el sol no salié para todos esta vez. Otras
compafiias, como Netflix y Tesla, también reportaron sus
resultados pero no obtuvieron la misma repuesta. Pese a
superar las expectativas, vemos otros aspectos puntuales
que han impactado muy negativamente en el precio de
sus acciones. (ver Grafico 12). Debido al gran peso de estas
empresas en el S&P500, el impacto general ha sido
negativo. Esta tendencia negativa deberfa continuar hacia
adelante como comentamos en el Market InSight que
publicamos la semana pasada.

EE.UU.: Produccion Industrial, Var. % Anual
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Fuente: Reserva Federal de Saint Louis. Informacion a junio de 2023.

EE.UU.: Ventas al Por Menor, Var. % Anual
(Gréfico 5)
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EE.UU.: Indicador Lider
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EE.UU.: Crédito Bancario, Var. % Anual S&P500 : Grafico técnico
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Rendimiento del S&P 500 Vs. Rendimiento de S&P 500 Vs. Evolucion de la liquidez global
compafiias High Yield* (Gréfico 10)
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Resultados corporativos de las principales compafiias

' ' Resultados corporativos de Netflix y Tesla
del sector financiero
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