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Cansancio. Esto es lo que parece mostrar la bolsa

americana en la última semana. ¿Continuará esto en las

siguientes semanas? Las respuestas a estas preguntas

serán el centro del presente Market InSight.

“EL ÉXITO ES UNA DECISIÓN. ATRÉVETE A TOMARLA.“
– JILL KONRATH

Market InSight.
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SE VEÍA VENIR

Desde hace varias semanas hemos venido advirtiendo

respecto de la no idoneidad de tomar apuestas tácticas en

la bolsa americana. Después de todo, datos

macroeconómicos como las órdenes de bienes durables

(ver Gráfico 1), PMI (ver Gráfico 2) y venta de casas (ver

Gráfico 3) han sido malos y peor de lo esperado (ver

Gráfico 4). En principio, lo anterior debería ser suficiente

para limitar el apetito por riesgo de los inversionistas

globales. Sin embargo, fue necesario que se publiquen las

minutas de la última reunión de la Reserva Federal (FED)

para validar que la Fed aún sigue cauta respecto de su

visión a futuro. La FED indicó que ve los riesgos respecto

de la inflación al alza, lo que implica que quizá no reduzca

su tasa clave tan pronto como mayo-junio 2024 que es lo

que hoy el mercado espera (ver Gráfico 5).

Todo lo anterior generó un entorno poco favorable para

justificar una mayor apreciación de la bolsa, la cual parece

haber alcanzado un techo la semana pasada (ver Gráfico

6). Debido a que el indicador líder de la economía

norteamericana sigue apuntando significativamente hacia

una recesión (ver Gráfico 7), esperamos que el deterioro

macroeconómico siga hacia adelante. Lo anterior, sumado

a la cautela de la FED –reflejado en tasas altas por más

tiempo- generan un entorno poco favorable para el

mercado accionario norteamericano. Mantenemos, por

tanto, nuestra visión de cautela para la bolsa

norteamericana en un horizonte de 6 a 12 meses.

EE.UU.: Órdenes de Bienes Durables
(Gráfico 1)

EE.UU.: Indicadores adelantados de actividad

económica
(Gráfico 2)

Fuente: Bloomberg. Información al 31 de octubre de 2023.

Fuente: Bloomberg. Información al 24 de noviembre de 2023.

EE.UU.: Ventas al de casas existentes
(Gráfico 3)

Fuente: Bloomberg. Información al 31 de octubre de 2023.

El indicador alcanzó 

mínimos de 13 años
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EE.UU.: Índice de sorpresas económicas
(Gráfico 4)

Fuente: Bloomberg. Información al 27 de noviembre de 2023.

EE.UU.: Proyección de tasa de política monetaria 
(Gráfico 5)

Fuente: Bloomberg. Información al 27 de noviembre de 2023.

S&P500: Gráfico técnico 
(Gráfico 6)

Fuente: Stockcharts. Información al 23 de noviembre de 2023.

EE.UU.: Indicador líder (LEI*)
(Gráfico 7)

Fuente: The Conference Board. Información al 31 de octubre de 2023.
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