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“El verdadero éxito es encontrar satisfaccion en el
esfuerzo.”

-MAHATMA GANDHI
La region latinoamericana ha estado en la mira durante
las ultimas semanas debido a una serie de eventos
importantes que impactaran de forma significativa en la
economia de la regidén de cara al futuro, principalmente
nos enfocaremos en Brasil, Colombia, México y Peru.
¢Cudles son esos eventos de vital importancia? ;A que
debemos mantenernos atentos? ;Qué esperamos de
aqui hacia adelante? Las respuestas a estas preguntas
seran el centro del presente Insights & Markets.

Los analistas han revisado al alza sus estimaciones de
crecimiento para Latinoamericana al cierre del 2024,
donde vemos que los paises con mayor avance para los
proximos trimestres serian Brasil, Perd y Colombia.
Mientras que, vemos que se espera un crecimiento mas
moderado en México. Esto debido principalmente al
ruido politico que generaron las elecciones en el pais y la
posibilidad de que el oficialismo con mayoria en el
legislativo pueda aprobar reformas que comprometan o
incrementen el gasto social y dificulten su crecimiento
econdmico (ver Grafico 1).

Sin embargo, la continua desaceleracion de la inflacion
vista en casi toda la region, que en el caso de Peru se
encuentra dentro del rango meta (ver Grafico 2), llega a
presionar a los bancos centrales a que continlien su ciclo
de flexibilizacion monetaria como lo hizo Peru (ver
Grafico 3). Esto ya se ve reflejado en el crecimiento
esperado de los préximos periodos para el caso local, ya
que favorece a la expansion econdmica y se espera que
los demas paises sigan estos recortes de tasas en el
corto plazo. Como podemos ver, México es uno de los
paises en que vemos un nivel de tasa de interés
referencial bastante elevado, esto debido a que la
inflacion ha tenido algunas presiones al alza en sus
ultimos datos.

Proyeccién de crecimiento econémico
(Gréfico1)
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Si bien es cierto, vemos que las proyecciones de
crecimiento econdémico de cara al futuro parecen
buenas. Cabe recordar que, un pais emergente debe
tener un crecimiento de aproximadamente un 5% para
crear empleo y reducir los niveles de pobreza. Es asi
como vemos que la caida de la tasa de desempleo
parece tener una pausa de cara al presente afo (ver
Grafico 4).

Por ello, los paises optan por estimular la demanda
agregada y realizar mayores gastos publicos, lo cual se
traduce en el déficit fiscal que es un problema claro en
las economias emergentes y podria agravarse. Por
ejemplo, en México se espera un apoyo gubernamental
destinado a la empresa publica petrolera PEMEX que
aumentaria la deuda publica y existe un riesgo latente en
el corto — mediano plazo asociado al continuismo del
oficialismo y la presién en las cuentas fiscales por mayor
gasto publico. En el caso de Peru, existe el riesgo
de mayor déficit fiscal que presionaria necesidades de
financiamiento via una mayor emision de bonos
soberanos, lo cual incrementaria la carga de pago de
intereses en el corto plazo. Sin embargo, el gobierno
podria optar alternativamente en usar ahorro publico en
mayor medida. Por otro lado, en Brasil tras afios
consecutivos de ampliaciones del techo del gasto para el
fortalecimiento de los programas sociales, el panorama
en adelante se ve complicado pero el gobierno actual ha
empezado a tomar medidas para controlar el gasto
publico y reducir el déficit fiscal (ver Grafico 5).

En esta misma linea, aumentos insostenibles del déficit
fiscal devaluan la moneda. Sin embargo, no vemos eso.
Las proyecciones de tipo de cambio se tornan a la baja
en linea con una menor inflaciéon en toda la region que
fortalece a las monedas emergentes (ver Grafico 6).

Proyeccion de la tasa de desempleo
(Gréfico 4)
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Proyeccién del balance fiscal (%PBI)
(Gréfico 5)
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Proyeccién de tipo de cambio
(Gréfico 6)
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Los mercados cerraron una semana casi plana, luego de
que el indicador de inflacién preferido de la Fed se enfrid y
la confianza de los consumidores se deteriora cada vez mas
presionando a la Reserva Federal a un pronto recorte de
tasas.

La ultima revision del crecimiento econdmico se revisé al
alza de 1.3% a 1.4% durante el primer trimestre del afio tras
un mayor avance registrado en las exportaciones y la
inversion. Sin embargo, el gasto de los consumidores se
desaceler6 de 2.0% a 1.5% en la revision final.

El indicador preferido de la Reserva Federal, el deflactor
PCE subyacente, incremento solo un 0.1% mensual durante
mayo. Esto represento el avance mas suave desde
noviembre del afio pasado. Mientras que, en términos
interanuales cayé de 2.8% a 2.6% en dicho periodo
confirmando el enfriamiento de los precios en el corto
plazo.

La confianza del consumidor del Conference Board cayé de
101.3 pts. a 100.4 pts. durante junio, reflejando este menor

optimismo en el consumo dadas las altas tasas de interés.

Los mercados europeos y emergentes se mantuvieron
practicamente planos durante la Ultima semana.

La ultima revision del crecimiento econémico del Reino
Unido se revisé al alza de 0.6% a 0.7% durante el primer
trimestre del afio, representando su mayor aumento en
mas de dos afos y dejando de lado la recesién vista el afo
pasado.

La ultima estimacion de la confianza del consumidor de la
Zona Euro se situé en -14 pts. durante junio, su nivel mas
alto desde febrero del 2022 pero aun en terreno negativo,
lo cual muestra que los consumidores se mantienen
bastante reacios respecto a sus intenciones de compra en

el corto plazo.

Los Gestores de Compras —PMI- del NBS del sector no
manufacturero de China cayo de los 51.1 pts. hasta los 50.5
pts. durante junio, por encima de las expectativas del
mercado (51.0 pts.). Esto represento el decimoctavo mes
consecutivo de expansion del sector servicios.
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Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracion o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacion por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A.A.™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Perl por Scotiabank Perl S.A.A. una entidad supervisada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de la Republica del Perd.
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