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“El mejor momento del dia es ahora.”
-PIERRE BONNARD

Deuda publica total
(%, Producto Bruto Interno)

El aumento de la deuda de Estados Unidos ha encendido ) (Gréfico .
las alarmas de los inversionistas durante los ultimos EZj EZ;
afos, debido a que este factor podria amenazar a la — | o
economia y a los mercados bursatiles. Pero jvemos esto — | 0%
como una amenaza en el corto plazo? La respuesta a 100% | L 005
esta pregunta serd el centro del presente Insights & 90 L o0e
Markets. 80% L 0%
[ g e e T T
La deuda publica es la cantidad de dinero que el ; é £83 5% g 8 3 ?:5 Q% 8 & ‘E E % 3 é £ 8
gobierno federal pide prestado para cubrir sus gastos Fuente: FRED. Informacién al 07 de junio del 2024
operativos. Este indicador se usa para evaluar la salud
econdémica de un pais y ha aumentado casi un 50%
desde los primeros dias de la pandemia por Covid-19
(ver Grafico 1). Esto genero preocupacion respecto al Déficitflis.caltotal
repunte en los indices bursatiles, ya que los costos (Grafico3)
asociados con la deuda podrian representar un riesgo 4.0 1 r 40
latente. Actualmente, esta deuda como parte del total 35 M3
de la economia representa mas del 120% (ver Gréfico 2). 322 j:
Un factor que ha impulsado la deuda han sido los déficits 20 | L 5o
presupuestarios y se espera que continle esta tendencia 15 1 15
alcanzando niveles de déficit que podrian alcanzar mas 10 1 1o
de un 6% como porcentaje del PBI (ver Gréfico 3y s; || :;
4). Cabe recalcar que, estos niveles solo se han superado 8¢ tEsiisgiciiagnaansy '
en recesiones econdémicas. Por otro lado, altos niveles de ASESAEERSSSRASIE R E
deuda hacen menos atractivos a los bonos del tesoro Fuente: FRED: infermacicn el 07 ce uno del 2024
ante los ojos de los compradores internacionales, ya que
a largo plazo aumenta la posibilidad de problemas de
Pago- Déficit fiscal total
Deuda publica total (%, Producto Bruto Interno)
(Gréfico 1) (Gréfico 4)
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Fuente: FRED. Informacidn al 07 de junio del 2024.
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El inicio del ciclo de aumentos en las tasas de interés por Tasa de interés referencial
parte de la Fed ha sido un factor que complicé la deuda (Grafico5)
publica (ver Grafico 5), ya que representé un fuerte

aumento en los rendimientos de los bonos del Tesoro Ea 7
(ver Grafico 6); es decir, mayores costos financieros para ] %
el gobierno. Esto se reflejé en un recorte en la calificacién 5/ 1 | 5/
crediticia de la deuda estadounidense (ver Grafico 7). Z 1 | :;

2% L 2%
En el corto plazo no, ya que es manejable. Sin embargo, 1% | L 19
no deja de ser un principal a largo plazo, dado que la 0% 0%

.y o . , Vodr Ay A A A DA A A A AP Ax Ak 4
acumulacién de los déficits anuales presionaria & ol ¥ o W
el incremento del nivel de deuda publica, lo cual podria

. . Fuente: FRED. Informacion al 07 de junio del 2024
llevar a una carga insostenible de deuda en el largo plazo

y comprometer la estabilidad financiera del pais.

Asimismo, tendria un impacto en el crecimiento o .
Rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios

econdémico, ya que con la acumulacion de la deuda o
o o (Gréfico 6)
publica se desviarian recursos para atender el pago de la

6% A 6%

deuda en lugar de invertirlos en sectores productivos. [
Esto reduciria la velocidad del crecimiento econémico. % 1 /' P o%
Actualmente, EEUU es el cuarto pais mas endeudado del % 1 [ %
mundo. Por lo tanto, creemos que el efecto negativo de 4% 1 A%
. . . 4% | L 4%
los altos niveles de deuda no se vera en el corto plazo ni
e o ~ 3% EA
serd significativo durante los préximos anos.
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 07 de junio del 2024.

Calificacion crediticia de la deuda
estadounidense
(Gréfico 7)

Calificadora de riesgo Rating Outlook
Standard & Poor's AA+ Estable
Moody's Aaa Negativo
Fitch Ratings AA+ Estable

Fuente: Reuters. Informacion al 07 de junio del 2024

cotiabank.




Markets INSIGHTS AND MARKETS | 11/06/2024

Evoluciéonde los Principales Indicadoresde Renta
Variable
* Los mercados cerraron una semana al alza, luego de (indice 31Dic2023=100)

conocerse datos del mercado laboral mixtos y cifras 07
econémicas mas débiles que fortalecen las expectativas ™
para un pronto recorte en las tasas de politica monetaria. 1o
* El indice de Gestores de Compras -PMI- ISM del sector
manufacturero cayé desde los 49.2 pts. hasta los 48.7 pts.

durante mayo, manteniéndose en terreno contractivo tras 100

105

una demanda cada vez mas débil en el sector fabril.

95 A
* La encuesta de ofertas de empleo y rotaciéon laboral
(JOLTs) disminuyd en 296 mil puestos abiertos situdndose  *° 0 &+ & & - - - . - L ¢
' , ' ) , 5 g g & ¢ 2 3 2 = £ 2 3
en 8,059 millones durante abril, el nivel mas bajo desde o> I 2 = & 2 ¥ 5 N g o2 7
febrero del 2021. Por otro lado, el nivel de renuncias ——Global (MSCI ACWI) ——Estados Unidos (S&P500)
, . . . Europa (EuroStoxx50) Emergentes (MSCI EM)
aumento hasta los 3,5 millones durante dicho periodo. Esto ——Perd (S&P/BVL)
indica la mayor confianza por parte de los trabajadores a indice Ult. 7dias  MTD YTD 2023
encontrar otro empleo sin problemas. Global (MSCI ACWI) 11% 11% 92%  201%
* Las ndminas agricolas incrementaron 272 mil nuevos  Estados Unidos (S&P500) 13 % 13% 21%  242%
puestos de trabajo en mayo, la mayor cantidad en cinco ~ Europa (Eurostoxa0) 10% 0% - 91%  231%
. , Emergentes (MSCI EM) 23% 23% 48 % 7.0 %
meses; mientras que, la tasa de desempleo aumento hasta -
) i Pert (S&P/BVL) 18%  18%  135%  252%
un 4% durante el mismo periodo.
Evoluciénde los Principalesindicadoresde RentaFija
. (indice 31Dic2023=100)
* Los mercados europeos terminaron la semana con
108 -

ganancias, en visperas de las elecciones en el bloque
europeo del fin de semana. Asimismo, las bolsas 106

emergentes se apreciaron durante la Ultima semana. 104 4
* El Banco Central Europeo (BCE) decidid reducir su tasa de 102 | r/f/\\,/‘
politica monetaria en 25 pbs. hasta 4.25%, en linea con las 100 - AW

expectativas del mercado. Sin embargo, asegurd que este o8 |
recorte no significaria el inicio de un ciclo de flexibilizacién 44 |
monetaria, ya que se mantendran atentos a nueva data de 94 |

inflacion. 9 I I - I
+ Las exportaciones de China repuntaron 7.6% interanual é § & & 32 (’;:’ § 2 % g § 3
. . - N - ~N = o~ o o - o
durante mayo, por encima de las expectativas del mercado oo de Inversion Global igh vield Global
(6.0%) y de su resultado del mes anterior (1.5%). — Tesoro Americano 7-10Y — Corporativos Latam US$
Globales Pert US$
fndice Ult. 7 dfas  MTD YTD 2023
Grado de Inversion Global 0.4 % 0.4 % -03% 71%
High Yield Global 0.1% 0.1% 33% 1B7%
Tesoro Americano 7-10Y 0.5% 0.5% -21% 34 %
Corporativos Latam US$ 0.4% 0.4% 23% 8.6%
Globales Pert US$ 0.8% 0.8% -32% 10.0 %
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Mercados Globales % Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023 Tasas” Nivel Var 7d pbs. MTD YTD
Mundo (MSCI ACWI) 794 o 11% 11% 9.2% 20.1% LIBOR 6M 570% W -4 -4 1
Estados Unidos (S&P500) 5,347 o 1.3% 1.3% 12.1% 24.2% Tesoro Americano 2Y 489% A& 1 1 64 -18
Europa (EuroStoxx 50) 5,051 o 1.0% 1.0% 9.1% 23.1% Tesoro Americano 5Y 446% W -4 -4 62 -16
Alemania (DAX) 18,557 W -0.1% -0.1% 8.2% 24.3% Tesoro Americano 10Y 443% W -7 -7 55] 0
Francia (CAC 40) 8,002 W -03% -0.3% 3.6% 20.4% Corporativos Latam US$ 722% A& 1 1 18 -48
Reino Unido (FTSE 100) 8245 W -04% -0.4% 6.3% 9.5% Globales Peru 5Y 554% & 4 4 50 -48
Japon (Topix) 2755 ¥ -03% -03% 4.7% 16.4%
China (Hang Seng) 18367 A&  17% 17% 7.7% -13.9% indices” Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023
Grado de Inversién Global 560 A 044% 0.44% -0.29% 7.15%
Mercados Emergentes 2 Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023 High Yield Global 585 A 013% 0.13% 3.34% 13.66%
Emergentes (MSCI EM) 1,073 o 2.3% 2.3% 4.8% 7.0% Tesoro Americano 7-10Y 2,523 o 0.48% 0.48% -2.14% 3.35%
Brasil (Bovespa) 12,077 ¥ -18% -1.8% -17.2% 33.1% Corporativos Latam US$ 468 A 043% 0.43% 2.26% 8.59%
Argentina (Merval) 1519209 ¥ -84% -84% 46.9% 0.8% Globales Pert US$ 847 A& 079% 0.79% -317% 10.03%
México (Mexbol) 52977 ¥ -11.0% -1.0% -14.8% 36.3%
Colombia (COLCAP) 1412 ¥ -09% -09% 15.6% 17.0%
Chile (IPSA) 6638 & 02% 02% 2.8% 13.4% Activos Nivel Ult.7 dias MTD YTD
Perti (BVL) 29826 ¥ -18% -18% 13.5% 252% Oro $/oz. 2305 ¥ -08% -0.8% 1.3% 13.4%
Plata $/0z. 29.4 v -33% -33% 22.2% 0.2%
Sectores Estados Unidoszl Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023 Cobre $/TM. 4.48 v -2.6% -2.6% 15.2% 21%
Technology 4124 A& 38% 38% 21.4% 56.4% Petrdleo $/barril 755 v -19% -19% 5.4% -10.7%
Financial 688 ¥ -05% -05% 9.9% 9.9% Zinc $/T™. 2709 W -75%  -75% 2.5% -11.6%
Healthcare 1703 & 1.9% 1.9% 71% 0.3% Gas Natural 292 A 128% 12.8% 16.1% -43.8%
Utilities 353 ¥  39% -39% 9.7% -10.2%
Energy 683 v  -35% -35% 6.8% -4.8%
Industrials 1,033 v -1.0% -1.0% 7.0% 16.0% Pais 2023 Nivel Actual Proyecci6n Scotiabank 2024
Per
Global Equity Factors® Nivel Uit.7 dias MTD YTD 2023 Tipo de cambio 3.70 3.76 375
Momentum 4446 A 16% 16% 23.7% 11.8% Producto Bruto Interno -0.42% -0.09%* 2.70%
Value 1685 W -07% -0.7% 5.6% 19.3% Tasa de Referencia 6.75% 5.75% 4.50%
Defensive 4797 A  05% 05% 47% 7.4% Inflacién 3.24% 2.00%** 2.40%
Estados Unidos
S&P 500 4,770 5,347 -
(+) Apreciacion y ( - )Depreciacion Nivel Ult.7 dias Producto Bruto Interno 3.40% 1.30%*** 2.30%
Euro (EUR) 1.08 ¥ -04% -0.4% -2.2% 3.1% Tasa de Referencia - Fed 5.50% 5.50% 5.00%
Libra (GBP) 1.27 ¥ -02% -02% -0.1% 5.4% Inflacion 3.40% 3.40%**** 3.10%
Yen (JPY) 156.7 &  04% 0.4% -10.0% -7.0% Oro $/oz. 2,072 2,305 2,200
Yuan (CNY) 7.25 ¥  -01% -01% -2.0% -2.9% Petrdleo $/barril 71.7 755 80.0
Sol (PEN) 3.76 ¥ -08% -08% -1.3% 2.7%

*ariacion en puntos basicos (100 pbs = 1%) *Dato de marzo 2024 (a/a) **Dato de mayo 2024 (a/a) (Inflacién de Lima Metropolitana)

"Bloomberg y diarios varios.

?IRetornos expresados en délares estadounidenses “Variacién respecto al délar americano ***+*Dato de abril 2024 (a/a) ***Dato del 1Q 2024 (anualizado)

*\ariacion en puntos basicos (100 pbs = 1%). “indices Globales de MSCI MTD: Retorno en lo que va del mes  YTD: Retorno en lo que va del afio



IN Slg htS & Ma rketS INSIGHTS AND MARKETS | 11/06/2024

Guerrero Corzo, Mario Alberto | Gerente de Estrategia de Inversiones
mario.guerrero@scotiabank.com.pe

Carranza Meneses, Victor Andres | Analista Senior de Estrategia de Inversiones
victor.carranza@scotiabank.com.pe

Contreras Manturano, Erika Zully | Analista de Estrategia de Inversiones
erika.contreras@scotiabank.com.pe

Desmé Mallma, Konrad Luis | Analista de Estrategia de Inversiones
konrad.desme@scotiabank.com.pe

Millasaky Aviles, Jose Sebastian | Analista de Inversiones Scotia Bolsa
jose.millasaky@scotiabank.com.pe

Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracion o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacion por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A.A.™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Perl por Scotiabank Perl S.A.A. una entidad supervisada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de la Republica del Perd.

Scotiabank.


mailto:Mario.Guerrero@scotiabank.com.pe
mailto:victor.carranza@scotiabank.com.pe
mailto:erika.contreras@scotiabank.com.pe
mailto:erika.contreras@scotiabank.com.pe
mailto:jose.millasaky@scotiabank.com.pe

	Nuevo
	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6


