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“Lo mas dificil es la decision de actuar, el resto es

; . Planes de gobierno de los principales candidatos
meramente tenacidad.

-AMELIA EARHART (Gréfico)
Cada vez estamos mas cerca de las elecciones o ,Mamvolmnce‘epMmp_ 7Bmmmmm T
presidenciales en EEUU y un afio electoral siempre Bteior L ncligcn expecamente ot dachip -Planes srancaesaevererain,
genera cierta volatilidad en los mercados financieros, por S uor ottt st ot 20Ty
lo que hay que estar atentos, mas aln con los B e,
acontecimientos vistos en el ultimo mes. ;Cuales son los  operstomarios s i g, ConS19 450l de o ontrzoen sprimer
planes de gobierno? ;A qué apuntan las expectativas? T gt ol e
¢Qué esperamos de aqui hacia adelante? Las respuestas Busca sl de a OTAN

Alianzasy ~ -Busca fortalecer su alianza con la OTAN.

-Presiona a los aliados para reforzar el gasto en
defensa  -Planea un mayor apoyo a Ucrania. P &

defensa.

a estas preguntas seran el centro del presente Insights &

-Planea revertir toda la inversion realizada por Biden

M a rketS . -Busca reducir las emisiones de gases de efecto 4
. Inversién verde para expandir fuertemente el desarrollo de petrdleo,
invernadero hasta en un 50% para el 2030. gasy carbén

Fuente: Bloomberg. Informacién al 19 de julio del 2024.
En los Ultimos tiempos las elecciones presidenciales han

sido dominadas por los Republicanos y los Demdcratas.
Probabilidades del ganador de las elecciones

presidenciales

Este aflo no es la excepcidon y estan representados por
Donald Trump y, hasta la semana pasada, por Joe Biden,

, . Sy . (Gréfico 2)
que abandond la candidatura el ultimo fin de semana 24% - 4%
tras dar positivo a Covid-19, brindando su respaldo Pemderatas ——FRepublicancs
. . . . 43% - L 43%
como candidata a Kamala Harris, su vicepresidenta. Pero fer debate
¢Cudles son las caracteristicas de estos dos partidos 4% | L 429
politicos? Por un lado, los republicanos son el partido
. 41% - a1%
conservador y estan enfocados en el recorte de
impuestos, un mayor gasto en defensa junto con 40% L 40%
mayores restricciones relacionadas a la inmigracion y el
, ) ] % -\ | 3%
comercio exterior. De otro lado, los demdcratas se S 5555555333535 333333
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enfocan mas en medidas para el cambio climatico, la PR2RAIRAROS0o 0T 7w
Fuente: Bloomberg. Informacidn al 21 de julio del 2024.

seguridad social y los derechos civiles (ver Grafico 1).

A fines de junio, se llevd a cabo el primer debate
presidencial entre los dos candidatos. Biden Composicién del Congreso
fue criticado por un bajo desempefio, visiblemente no (Grafico3)

bien de salud y con dificultad para concluir frases. Esto

junto con el atentado que sufrié Trump en Pennsylvania 270 votos para ganar
hizo que encabezara las probabilidades de que gane las Colegio Electoral

elecciones este 5 de noviembre (ver Grafico 2).

Sin embargo, para que un candidato pueda materializar S
su plan de gobierno debe tener la mayoria en el
Congreso, compuesto por el Senado y la Cadmara de

Representantes. Actualmente, los republicanos no  émeredeRepresentantes

controlan el Senado por una diferencia minima frente a

mDemécratas W Republicanos  m Vacantes

los democratas (ver Grafico 3).

Fuente: 270twin. Informacion al 21 de julio del 2024.
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Trump ha anunciado un plan de recorte de impuestos, lo
gue en potencia generard un aumento significativo en el
déficit fiscal. Es muy probable que su financiamiento
deuda
financieros altos, debido al elevado nivel en que se

involucre mas publica tomada a costos

encuentran las tasas de interés (ver Grafico 5).

También contempla un plan arancelario severo, clave
para la reorganizacion de la cadena de suministro y la
menor dependencia de China de las companias
estadounidenses en el futuro. Mayores aranceles a China
desencadenar nuevamente una

podrian guerra

comercial entre ambos paises (ver Grafico 6).

Si bien los planes de los republicanos podrian resultar
poco favorables para la economia estadounidense,
histéricamente son buenos para la renta variable, ya que
cuando han gobernado los republicanos el retorno ha
sido superior al promedio (ver Gréfico 7).

Sin embargo, nos mantenemos neutrales en la renta
variable estadounidense, ya que los afios electorales
tienden a tener un menor retorno —por eventuales
correccions técnicas y sentimiento de cautela.- y mayor
volatilidad. Esto sumado a que durante las ultimas
elecciones hemos tenido reacciones mas fuertes dado
los sucesos econdmicos (ver Grafico 8).

Déficit fiscal (% del PBI)
(Gréfico 4)
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Fuente: Bloomberg. Informacidn al 19 de julio del 2024.

Planes de las empresas para trasladar sus

fabricas fuera de China
(Gréfico 6)
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Fuente: JPMorgan. Informacidn al 19 de julio del 2024.

Reaccién de la economia y mercados a los

diferentes partidos politicos
(Gréfico 7)

Crecimiento del PBI  Retorno promedio

Partido % de tiempo

Real del S&P500
Republicano 2.8% 12.9% 10%
Demécrata 4.0% 9.3% 29%
Dividido* 2.7% 8.3% 61%

*Partido dividido se refiere aquel que no controla la Casa Blanca ni el Congreso.
**Desde 1947-2023.

Fuente: JPMorgan. Informacién al 19 de julio del 2024.

Riesgoy retorno del S&P 500 frente a afios

Electorales y crisis econdmicas
(Gréfico 8)
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Los mercados cerraron una semana a la baja, pese a que la
Fed continué con comentarios mas suaves y estariamos
cada vez mas cerca al inicio de la flexibilizacion monetaria.
Las ventas minoristas se mantuvieron planas durante junio
tras un menor desempefio en las ventas de las gasolineras
(-3.0%) y de automoviles (-2.3%). En términos interanuales,
desaceleraron de 2.6% a 2.3% durante dicho periodo,
mostrando la debilidad del consumidor estadounidense.
Los nuevos subsidios por desempleo incrementaron de 223
mil a 243 mil solicitudes durante la Ultima semana de
mediados de mes, reflejando la debilidad del mercado
laboral tras un mayor nimero de personas desempleadas.
La produccién industrial avanzé un 0.6% m/m en junio, por
encima de lo previsto, aunque sin superar a mayo (+0.9%).
La produccion manufacturera representa casi el 80% del
total de producciéon e incrementd 0.4% mensual en dicho
periodo, también por encima de las proyecciones del
mercado. En produccion
manufacturera avanzé 1.1% en el sexto mes del afio.

términos interanuales, la

Los mercados europeos y emergentes generaron pérdidas
durante la dltima semana.

El sentimiento econémico ZEW de la Zona Euro cayd desde
los 51.3 pts. hasta los 43.7 pts. durante julio, frenando su
racha al alza desde octubre del afio pasado tras mayores
preocupaciones respecto al crecimiento econémico del
bloque europeo.

El Banco Central Europeo (BCE) decidid mantener su tasa
de politica monetaria sin cambios en 4.25% durante su
reuniéon de julio, en linea con las expectativas del mercado
tras un recorte en junio. Sin embargo, todo apunta a un

recorte durante su reunion de setiembre.

El Banco Popular de China anuncié un recorte de 10pbs, de
1.8% a 1.7% en la tasa de interés repos (a 7 dias), una de sus
principales herramientas para inyectar liquidez, las cuales
ya estaban en minimos histoéricos. Asimismo, se recortaron
en las tasas preferenciales de préstamos a un afio y de
cinco aflos 0 mas hasta un 3.35% y 3.85% respectivamente.

Evolucidnde los PrincipalesIndicadoresde Renta
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indice Ult. 7dias  MTD YTD 2023
Global (MSCI ACWI) 21% 11% 1.5 % 20.1%
Estados Unidos (S&P500)  -2.0 % 0.8% 15.4 % 242 %
Europa (EuroStoxx50) -45% 02% 50 % 231%
Emergentes (MSCI EM) -3.0% 03% 6.4% 7.0 %
Peru (S&P/BVL) -22% 17 % 132% 252 %

Evolucién de los PrincipalesIndicadoresde Renta Fija
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Grado de Inversién Global
——Tesoro Americano 7-10Y
Globales Perti US$

indice Ult. 7dfas  MTD YTD 2023
Grado de Inversion Global 0.0 % 1.0 % 11% 7%
High Yield Global 0.0% 11% 51% 13.7%
Tesoro Americano 7-10Y -0.4 % 13% -0.1% 3.4%
Corporativos Latam US$ -0.3% 1.0 % 3.6% 8.6 %
Globales Pert US$ -0.6 % 1.0 % -1.0 % 10.0 %

cotiabank.
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Mercados Globales ¥ Nivel
Mundo (MSCI ACWI) 81
Estados Unidos (S&P500) 5,505
Europa (EuroStoxx 50) 4,827
Alemania (DAX) 18,172
Francia (CAC 40) 7,535
Reino Unido (FTSE 100) 8,156
Japon (Topix) 2,861
China (Hang Seng) 17,418
Mercados Emergentes %/ Nivel
Emergentes (MSCI EM) 1,090
Brasil (Bovespa) 12,762
Argentina (Merval) 1,569,019
México (Mexbol) 53,679
Colombia (COLCAP) 1,368
Chile (IPSA) 6,559
Peru (BVL) 29,667
Sectores Estados Unidos? Nivel
Technology 4,298
Financial 713
Healthcare 1,723
Utilities 356
Energy 707
Industrials 1,057
Global Equity Factors™ Nivel
Momentum 4,480
Value 1717
Defensive 4936
(+) Apreciacion y ( - )Depreciacion Nivel
Euro (EUR) 1.09
Libra (GBP) 1.29
Yen (JPY) 157.5
Yuan (CNY) 7.27
Sol (PEN) 3.76
indice del Délar (DXY) 0.08

"Bloomberg y diarios varios
?IRetornos expresados en ddlares estadounidenses.

*Nariacién en puntos basicos (100 pbs = 1%)
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MTD
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21%
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0.0%
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11.5%

15.4%

5.0%

6.7%

-1.7%

6.7%

82%

2.2%

YTD

6.4%

-17.2%

47.7%

-12.2%

8.8%

-1.5%

13.2%

YTD

26.5%

13.8%

83%

10.7%

10.4%

9.5%

YTD

24.6%

7.5%

7.7%

YTD

-1.4%

1.4%

-10.4%

-2.3%

-1.4%

3.6%

2023

20.1%

242%

231%

24.3%

20.4%

9.5%

16.4%

-13.9%

2023

7.0%

331%

0.8%

36.3%

17.0%

13.4%

252%

2023

56.4%

9.9%

0.3%

-10.2%

-4.8%

16.0%

2023

11.8%

19.3%

7.4%

2023

31%

5.4%

-7.0%

-2.9%

2.7%

-2.7%

*Variacion en puntos basicos (100 pbs = 1%)

“Variacion respecto al délar americano.

*indices Globales de MSCI

Tasas®

LIBOR 6M

Tesoro Americano 2Y
Tesoro Americano 5Y
Tesoro Americano 10Y
Corporativos Latam US$

Globales Peru 5Y

indices”

Grado de Inversién Global
High Yield Global

Tesoro Americano 7-10Y
Corporativos Latam US$

Globales Pert US$

Activos

Oro $/oz.

Plata $/oz.
Cobre $/TM.
Petréleo $/barril
Zinc $/TM.

Gas Natural

Pais

Pera

Tipo de cambio
Producto Bruto Interno
Tasa de Referencia

Inflacién

Estados Unidos

S&P 500

Producto Bruto Interno
Tasa de Referencia - Fed
Inflacién

Oro $/oz.

Petréleo $/barril

*Dato de mayo 2024 (a/a)
***Dato del 1Q 2024 (anualizado)

MTD: Retorno en lo que va del mes

Nivel Var 7d pbs. MTD YTD 2023
556% W% -3 -12 -2 45
451% & 6 -24 26 -18
417% S 6 -21 32 -16
424% A& 6 -16 36 0
7.02% & 7 -15 -2 -48
529% & 5 -3 25 -48

Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023

567 = -0.02% 0.99% 112% 7.15%

595 =] 0.01% 113% 5.06% 13.66%
2,576 v -036% 1.32% -0.08% 3.35%

474 ¥ -028% 1.00% 3.63% 8.59%

866 v -0.58% 1.01% -1.03% 10.03%
Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023
2399 W= -0.9% 2.5% 15.8% 13.4%

291 v -5.8% -0.5% 20.8% 0.2%
4.22 v -8.3% -3.9% 8.4% 2.1%
80.1 A4 -2.5% -1.7% 1.8% -10.7%
2,743 v -4.9% -51% 3.8% -11.6%

213 v -8.6% -18.2% -15.4% -43.8%
pLovk} Nivel Actual Proyeccién Scotiabank 2024
3.70 3.76 3.75

-0.42% 0.83%* 3.00%
6.75% 5.75% 5.00%
3.24% 2.29%** 2.40%
4,770 5,505 -
3.40% 1.40%*** 2.40%
5.50% 5.50% 5.00%
3.40% 3.00%**** 3.00%
2,072 2,399 2,200

7.7 80.1 80.0

**Dato de junio 2024 (a/a) (Inflacion de Lima Metropolitana)
****Dato de junio 2024 (a/a)

YTD: Retorno en lo que va del afio
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Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracion o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacion por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A.A.™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Perl por Scotiabank Perl S.A.A. una entidad supervisada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de la Republica del Perd.
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