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“EL SECRETO DEL EXITO ES LA PERSISTENCIA POR LA
META.”
— BENJAMIN DISRAELI

Segunda semana del 2024 y los mercados lucen atrapados

EE.UU.: Crecimiento del crédito de consumo
(Gréfico 1)
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nuestra visién positiva para los bonos de alta calidad
crediticia que se benefician de entornos negativos.

— Inflacién subyacente (sin alquileres) = Inflacién general

Fuente: Bloomberg. Informacién al 15 de enero del 2024,
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Comentarios del Presidente de la Reserva Federal de
New York
(Grafico 4)

Williams, de la Fed, dice que hay que seguir trabajando para que la inflacién vuelvaa
su objetivo

Fuente: Reuters. Informacion al 10 de enero del 2024.

EE.UU.: Rendimientos de los bonos del tesoro a 10 afios

(Gréfico 6)
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Fuente: Stockcharts. Informacion al 12 de enero del 2024.

SP&500: Ratio Precio/Beneficios

(Gréfico 8)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 15 de enero del 2024.
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SP&500: Grafico histoérico
(Grafico 5)
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Fuente: Stockcharts. Informacion al 12 de enero del 2024.

Apetito por riesgo de los inversionistas minoristas y su
impacto en las acciones
(Gréfico 7)
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Fuente: Sentimentrader. Informacion al 10 de enero del 2024.
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