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Segunda semana del 2024 y los mercados lucen atrapados

en rangos pequeños. ¿Qué podemos esperar? ¿La salida

del rango es al alza o a la baja? Las respuestas a estas

preguntas están en el presente Market InSight.

“EL SECRETO DEL ÉXITO ES LA PERSISTENCIA POR LA 
META.”

– BENJAMIN DISRAELI

Market InSight.
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MERCADOS ALGO ABURRIDOS, PERO…

Es verdad que a inicios de año hay pocas transacciones en

los mercados a medida que los inversionistas retomar

labores pos-fiestas de Año Nuevo. Sin embargo, hemos

visto tendencias que deberían justificar movimientos en el

mercado, y no para bien. Por un lado, los datos que se han

publicado esta última semana siguen siendo débiles (ver

Gráfico 1) y por debajo de lo esperado (ver Gráfico 2). En

particular, un dato que sorprendió negativamente es el de

la inflación en EE.UU. que aumento por encima de lo

esperado. Lo más saltante en el lado negativo del dato de

inflación es que la inflación limpia de elementos volátiles o

estimados (como los precios de combustibles, alimentos y

alquileres) aumentó más que la inflación total (ver Gráfico

3). Esto debería llevar a pensar que la Reserva Federal

demorará en reducir su tasa de referencia el año que

viene. Y de hecho esto es lo que uno de los miembros de

la FED dijo la semana pasada (ver Gráfico 4).

En contraste con este entorno más negativo, el mercado

de acciones sigue extrañamente calmo aunque parece

haber encontrado un techo (ver Gráfico 5), al igual que las

tasas de largo plazo que parecen haber encontrado un

piso (ver Gráfico 6). Considerando este comportamiento y

la reciente pérdida de apetito de riesgo de inversionistas

pequeños (ver Gráfico 7) y lo caro que están las acciones

norteamericanas (ver Gráfico 8) mantenemos nuestro view

cauto de la bolsa americana. Sin embargo, mantenemos

nuestra visión positiva para los bonos de alta calidad

crediticia que se benefician de entornos negativos.

EE.UU.: Crecimiento del crédito de consumo
(Gráfico 1)

EE.UU.: Índice de sorpresas económicas
(Gráfico 2)

Fuente: FRED. Información al 30 de noviembre del 2023.

Fuente: Bloomberg. Información al 15 de enero del 2024.

EE.UU.: Inflación interanual
(Gráfico 3)

Fuente: Bloomberg. Información al 15 de enero del 2024.

El crecimiento del crédito de consumo se ha 

venido debilitando durante varios meses 

consecutivos, durante noviembre alcanzó solo un 

2.8% interanual.
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Comentarios del Presidente de la Reserva Federal de 
New York 

(Gráfico 4)

Fuente: Reuters. Información al 10 de enero del 2024.

SP&500: Gráfico histórico
(Gráfico 5)

Fuente: Stockcharts. Información al 12 de enero del 2024.

Fuente: Sentimentrader. Información al 10 de enero del 2024.

Apetito por riesgo de los inversionistas minoristas y su 
impacto en las acciones

(Gráfico 7)

Fuente: Stockcharts. Información al 12 de enero del 2024.

EE.UU.: Rendimientos de los bonos del tesoro a 10 años
(Gráfico 6)

Fuente: Bloomberg. Información al 15 de enero del 2024.

SP&500: Ratio Precio/Beneficios
(Gráfico 8)
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El SP&500 muestra un deterioro de sus 

fundamentos, donde el P/E ratio se 

mantiene por encima de su promedio 

histórico.
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