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« . .
El activo mas poderoso con el que contamos es nuestra Néminas no agricolas privadas: Evolucién y

mente.” -
tendencia
-ROBERT KIYOSAKI .
(Gréfico 2)
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muestran que el sector de servicios continlia sopesando % % 33 ;
la debilidad vista en el sector manufacturero, que
continua en terreno contractivo (ver Gréafico 1). Esto
principalmente por un debilitamiento de la demanda por
cuarto mes consecutivo, que impactd en una menor
produccién y en una menor generacion de empleo por
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 07 de noviembre del 2024.

Néminas no agricolas: Tipo de empleo

i Gréfico 3
parte del sector privado. La salud del mercado laboral es (Gréfico3)
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generar ciertas presiones en los precios hasta converger
al objetivo de inflacion (ver Grafico 4).
Indicadores adelantados de actividad Indice de precios al consumidor
econdmica (Gréfico 4)
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Los ultimos comentaros de Powell apuntaron a qué la
combinacion de estos factores, muestran una resiliencia
econdmica pese a las altas tasas de interés, porlo qué si
bien se espera que el ciclo de flexibilizacion monetaria
continle, sea menos agresivo de lo esperado
inicialmente (ver Gréfico 5).

Para la reunion de diciembre las expectativas de un
recorte de 25 pbs disminuyeron levemente hasta un 62%
al cierre del Ultimo viernes (ver Grafico 6).

La mejora en la data econdmica vista en las ultimas
semanas, acompanado de los comentarios con un tono
mas restrictivo del presidente de la Fed contribuyeron a
un alza en los rendimientos a lo largo de la curva. Sin
embargo, mantenemos nuestra preferencia por la parte
media, entre 3 a 5 aflos para favorecernos de su
sensibilidad a las tasas de interés y no estar expuestos a
las expectativas de crecimiento e inflacion como en
duraciones mas largas (ver Grafico 6).

En cuanto a la renta variable, luego de las palabras de
Powell las acciones corrigieron desde su ultimo maximo
debido al optimismo tras la victoria de Trump y la
confirmacién de un barrido rojo (Senado y Camara de
Representantes). No obstante, mantenemos neutralidad
en la renta variable estadounidense, ya que esperamos
una correccién en el corto plazo antes de que continte
su rally en visperas a fin de afio y el cierre de la
temporada de resultados del tercer trimestre (Gréfico 7).

Expectativas de |a tasa Fed en diciembre

(Gréfico 1)
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Fuente: FedWatchTool. Informacidn al 15 de noviembre del 2024

Expectativas de la tasa Fed en el corto plazo
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 15 de noviembre del 2024

Rendimiento de los bonos del tesoro
americano a 10 afios
(Gréfico 6)
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Fuente: Stockcharts. Informacion al 15 de noviembre del 2024.

S&P 500: Grafico técnico
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Los mercados cerraron a la baja después de la declaracién
de Powell respecto al futuro de las tasas de interés, en
visperas de su préxima reunion de diciembre.

El indice de precios al consumidor subyacente, el cual
excluye a los alimentos y energia, se situé en 3.3%
interanual por tercer mes consecutivo durante octubre.
Esto se debe principalmente al aumento de precios de
transporte y mismos niveles de costo de alquiler.

El indice de precios del productor subyacente incrementé
en 3.1% encima de las
expectativas de mercado (+3.0%) debido al aumento en los
precios de servicios y costos de insumos. Aunque este
indicador no mueve decisivamente la decisidon de recortes
de la Fed si puede generar ciertas presiones en los precios
al consumidor final en el corto plazo.

Las ventas minoristas incrementaron 0.4% mensual en
octubre, por encima de lo previsto (+0.3%), pero por
debajo de su valor precedente (+0.8%). En términos
interanuales se situd en 2.8% durante dicho periodo.

interanual en octubre por

Los mercados europeos y emergentes tuvieron una semana
negativa similar a la anterior tras la victoria de Trump.

El nivel confianza de Alemania se debilité en noviembre
situandose en 7.4 pts., por debajo de las expectativas del
mercado (13.1 pts.).

La produccién industrial China se expandié 5.3% en
octubre, por debajo de las expectativas del mercado. La
desaceleracién se produjo en medio de una moderacion en
la produccién y suministro de electricidad, calor, gas vy
agua.

Las ventas de China
recuperacion, incrementando 4.8% en octubre por encima
de las expectativas, tras una semana de vacaciones chinas,
festival de compras y una serie de medidas de inyeccion de
liquidez por parte del PBOC que incentivaron el consumo.
El desempleo en China cayd 5% en octubre, alcanzando su
nivel mas bajo en 4 meses, reflejando la solidez del

minoristas mostraron una

mercado laboral chino.
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Grado de Inversién Global ~ -0.3% -0.1% 29% 71%
High Yield Global -03% 05% 10.0 % 13.7%
Tesoro Americano 7-10Y -0.9% -1.0 % -02% 3.4 %
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Mercados Globales %
Mundo (MSCI ACWI)
Estados Unidos (S&P500)
Estados Unidos (Nasdaq)
Estados Unidos (Dow Jones)
Estados Unidos (Russell 2000)
Europa (EuroStoxx 50)
Alemania (DAX)

Francia (CAC 40)

Reino Unido (FTSE 100)
Japén (Topix)

China (Hang Seng)

Mercados Emergentes ¥
Emergentes (MSCI EM)
Brasil (Bovespa)
Argentina (Merval)
México (Mexbol)
Colombia (COLCAP)

Chile (IPSA)

Perti (BVL)

Sectores Estados Unidos”
Technology

Financial

Healthcare

Utilities

Energy

Industrials

Global Equity Factors®
Momentum
Value

Defensive

(+) Apreciaciony ( - )Depreciacion

Euro (EUR)

Libra (GBP)

Yen (JPY)

Yuan (CNY)

Sol (PEN)

indice del Délar (DXY)

indice de Monedas Emergentes (EMCI)
"Bloomberg y diarios varios.
“/Retornos expresados en délares estadounidenses.

*Ivariacion en puntos basicos (100 pbs = 1%).

Nivel
843
5871
18,680
43,445
2,304
4,795
19,21
7,270
8,064
2,712

19,426

Nivel
1,085

12,779

2,066,915

50,469
1,346
6,527

30,538

Nivel
4,478
829
1,652
401
722

1174

Nivel

4,673
1,698

5173

Nivel
1.05
1.26
1543
7.2
3.80
0.08

226

Ult.7 dias
v -24%
v -21%
¥ -31%
v -12%
v -4.0%
v  17%
v -15%
v 24%
v -22%
v -22%
¥ -6.4%

Ult.7 dias
V¥ -45%
v -02%
A 47%
v -33%
v -08%
v -05%
= 0.0%

Ult.7 dias
v -32%
A 14%
v  55%
= 0.0%
A 06%
v 21%

Ult.7 dias
v -25%
v -2.0%
v -23%

Ult.7 dias

4P 4 4 € ¢ 4

-1.7%

-2.3%

-11%

-0.6%

-0.9%

1.4%

-1.3%

MTD Y1D 2023 Tasas®
12% 15.9% 20.1% Tesoro Americano 2Y
2.9% 231% 242% Tesoro Americano 5Y
32% 24.4% 43.4% Tesoro Americano 10Y
4.0% 15.3% 13.7% Corporativos Latam US$
4.9% 13.7% 15.1% Globales Peru 5Y
-3.5% 11% 231% Soberanos Peru 5Y
-2.2% 93% 243% Soberanos Peru 10Y
-3.9% -8.1% 20.4%
-2.4% 32% 9.5% indices”
-0.8% 4.6% 16.4% Grado de Inversion Global
-4.5% 14.3% -13.9% High Yield Global
Tesoro Americano 7-10Y
MTD YTD 2023 Corporativos Latam US$
-3.1% 6.0% 7.0% Globales Pert US$
-1.4% -19.9% 33.1% Soberanos Peru (S/.)
10.9% 80.0% 0.8%
-21% -26.8% 36.3%
-1.0% -2.0% 17.0% Activos
-2.3% -53% 13.4% Oro $/oz.
-0.6% 14.6% 25.2% Plata $/0z.
Cobre $/TM.
MTD YTD 2023 Petréleo $/barril
2.7% 31.8% 56.4% Zinc $/TM.
7.2% 32.3% 9.9% Gas Natural
-3.5% 3.9% 0.3%
-11% 24.7% -10.2%
6.0% 12.8% -4.8% Pais
3.8% 21.7% 16.0% Peru
Tipo de cambio
MTD YTD 2023 Producto Bruto Interno
1.3% 30.0% 1.8% Tasa de Referencia
-0.3% 6.4% 19.3% Inflacién
0.2% 12.9% 7.4%
Estados Unidos
S&P 500

Producto Bruto Interno

-32% -4.5% 3.1% Tasa de Referencia - Fed
-22% -0.9% 5.4% Inflacién

-15% -8.6% -7.0% Oro $/oz.

-15% -1.8% -2.9% Petroleo $/barril

-0.7% -2.5% 2.7%

21% 6.0% -2.7%

-1.4% -8.4% -3.5% *Dato de agosto 2024 (a/a)

“Variacion respecto al dolar americano. ***Dato del 3Q 2024 (anualizado)

*Indices Globales de MSCI MTD: Retorno en lo que va del mes

Nivel MTD YTD ployk]
430% & 5 13 5 -18
431% A 12 15 46 -16
4.44% A 14 16 56 0
6.61% A 12 5 -43 -48
521% & 14 10 16 -48
564% & 7 -19 -48 -127
6.86% A& 4 -17 24 -141

Nivel Ult.7 dias MTD YTD ployk]

577 ¥ -031% -0.07% 2.90% 7.15%

623 ¥ -031% 050% 10.02% 13.66%
2573 ¥ -091% -0.97% -0.18% 3.35%

488 ¥ -096% -0.43% 6.54% 8.59%

861 v -162%  -1.40% -1.64% 10.03%

218 a 0.64% 1.70% 6.52% 16.96%

Nivel Ult.7 dias MTD YTD ployk]
2570 W= -46%  -6.5% 241% 13.4%

30.4 v -32% -72% 26.3% 0.2%
4.06 v -56% -6.3% 4.5% 21%
67.0 v -48% -32% -6.5% -10.7%
2963 A 02% -2.4% 121% -1.6%
2.82 a 5.8% 4.3% 12.3% -43.8%
2023 Nivel Actual Proyeccién Scotiabank 2024
3.70 3.80 375

-0.42% 1.69%* 3.00%
6.75% 5.00% 5.00%
3.24% 2.01%** 2.40%
4,770 5871 -
3.40% 2.80%*** 2.50%
5.50% 4.75% 4.75%
3.40% 2.40%**** 2.90%
2,072 2,570 2,200

7.7 67.0 80.0

**Dato de octubre 2024 (a/a) (Inflacién de Lima Metropolitana)
**x*Dato de setiembre 2024 (a/a)

YTD: Retorno en lo que va del afio
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Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracion o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacion por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A.A.™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Perl por Scotiabank Perd S.A.A. una entidad supervisada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de la Republica del Perd.
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