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“Haz de cada dia tu obra maestra.”

Publicaciones semanales de viviendas disponibles
-JOHN WOODEN

(Gréfico 2)
El mercado inmobiliario en EEUU ha sido el foco de 90% 1 90%
atencion durante las Ultimas semanas, donde a pesar del 60% - 60%
menor crecimiento econémico y el entorno de aun altas 30% | 30%
tasas de interés la demanda ha continuado y supera . .
. 0% —F— 0%
ampliamente a la oferta actual del mercado, generando
s, . 30% 30%
una presion clara en los precios que se traduce en un
menor acceso por parte de los hogares. Sin embargo, %% 1 -60%
empezamos a ver que la brecha se podria reducir y -90% - -90%
SEe22222288F5RAYRAS
resultaria en una menor presién sobre los precios de las ER 5 § 2383888 ¢s

viviendas ;Qué esperamos de aqui hacia adelante? La
Fuente: Realtor. Informacién al 15 de junio del 2024

respuesta a esta pregunta seran el centro del presente
Insights & Markets.

Actualmente, existe una brecha significativa entre la Sector privado: Gasto en construccién residencial

L (Gréfico 3)
oferta y la demanda de viviendas en EEUU, en donde la 17 - 5
escasez de viviendas disponibles puede limitar aun mas ; ;
la capacidad de las personas para adquirirla (ver Grafico
. . ) 0.8 1 - 0.8
1) y generar una mayor presion sobre sus precios. Sin
embargo, vemos que empieza a mostrar signos de 06 ] - 06
recuperacién y cada vez hay mas viviendas disponibles 0.4 L 04
(ver Gréfico 2). Dado que el gasto en construccion 02 | L 02
residencial estd incrementando para intentar cubrir la 0 o
demanda (ver Gréfico 3), lo que sugiere un resurgimiento 8838g g2 g eaagyy
- . - EEEEREEEEEEEEEEEE
de la actividad de construccién de nuevas viviendas pese weo= Wz =
. T . e Fuente: US Ci B Infe ion al 30 de abril del 2024.
a la baja asequibilidad; es decir, la mayor dificultad de Y T e Purean fnlprmarion 6 ge abroe
encontrar viviendas asequibles que se ajusten al
presupuesto de las personas (ver Grafico 4).
Inventario de viviendas en venta Indice de asequibilidad y viviendas iniciadas
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Fuente: Realtor. Informacion al 01 de mayo del 2024 Fuente: B

loomberg. Informacion al 31 de marzo del 2024.
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Las altas tasas de interés (ver Grafico 5) generan indice de disponibilidad de crédito hipotecario
mayores intereses para los compradores, lo cual, (Grafico 6)
impacta en una demanda débil a pesar de que esta 200 - 00
supera a la oferta actual del mercado. En esta misma
, L . e 180 A F 180
linea, el acceso al crédito se ha vuelto mas dificil (ver
Grafico 6) a pesar de que la tasa de morosidad se 160 1 160
mantiene en un nivel relativamente bajo durante los 140 1 r 140
ultimos meses (ver Grafico 7) pues casi la mitad de las 120 L 120
hipotecas pendientes mantienen tasas de interés por 100 L 100
debajo del 4%,; es decir, que las personas tampoco estan 50 a0
refinanciando sus hipotecas debido al nivel actual de la TIg e g @22 g R A ANRY S

T 328 Y5358t 858883883

s o> v g9z 35 53 8ss0°0 95 ¢ w27

tasa de interés (ver Grafico 8).

Fuente: Bloomberg. Informacién al 37 de mayo del 2024,

Por el lado de la oferta, esperamos que esta continue
recuperandose dada la reactivacién del sector

- S - Tasa de morosidad de hipotecas
construccion y el inicio de nuevas viviendas para tratar

. (Gréfico 7)
de reducir esta brecha del mercado actual.
6 1 -6
Por otro lado, vemos una demanda audn débil tras un
menor nivel de asequibilidad en un contexto de > =
desaceleraciéon econdmica que se traduce en mayores 4 1 -4
complicaciones para pagar altas cuotas del crédito 3 -3
hipotecario y reducen las intenciones de compra. 5 L,
En resumen, esperamos que la oferta se recupere mas 1] i
rapido que la demanda. Esto significa menores presiones o o
inflacionarias y menores precios de las viviendas dada g3 gggger o 2e ey Rl
L 5 3 g ¢ 53822382 535825
una menor escasez de estas en el corto plazo. o © w < © < © < ¢ ow o=
Fuente: Bloomberg. Informacién al 30 de abril del 2024.
Tasa hipotecaria fija a 30 afios Hipotecas pendientes con tasas de interés por
(Gréfico 5) debajo del 4%
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Fuente: FRED. Informacidn al 20 de junio del 2024. Fuente: Apollo Research. Informacion al 37 de mayo del 2024,
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Los mercados cerraron una semana al alza, luego de que

importantes indicadores econdmicos relacionados al
consumo mostraron cierta debilidad, lo que refuerza la idea
de un pronto recorte en la tasa de interés referencial.

Las ventas minoristas incrementaron 0.1% mensual
durante mayo, por debajo de las expectativas del mercado
(+0.2%), dando sefiales de un enfriamiento en el gasto de
los consumidores y su reaccidon ante las altas tasas de
interés. En términos interanuales, las ventas al por menor
cayeron de 2.7% a 2.3% durante dicho periodo.

Los Gestores de Compras —PMI- S&P Global del sector
manufacturero incrementé de 51.3 pts. hasta los 51.7 pts.
en su primera lectura de junio, superando las expectativas
del mercado tras una mejora en los nuevos pedidos e
indicadores de empleo.

La tasa hipotecaria fija a 30 afios cayd de 7.02% a 6.94%
durante la segunda semana de junio.

El Indicador Lider (LEI) del Conference Board cayé 0.5%
mensual durante mayo, principalmente por sentimiento del

consumidor mas débil.

Los mercados europeos terminaron la semana al alza.
Asimismo, las bolsas emergentes obtuvieron ganancias
durante la Ultima semana.

La inflacién de la Zona Euro incrementd de 2.4% a 2.6%
interanual durante mayo, en linea con las expectativas del
mercado, debido a mayores precios de energia y en el
sector de servicios. En términos mensuales, el indice de
precios al consumidor avanzé 0.2% durante dicho periodo.
La inflacion del Reino Unido cayd de 23% a 2.0%
interanual en mayo, en linea con lo previsto y alcanzando
su nivel mas bajo desde julio del 2021 tras menores precios
de alimentos y del sector de restaurantes y hoteles. Esto
hizo que la inflacién se sitie nuevamente dentro en el
rango meta.

El Banco Central de Chile decidié recortar su tasa de
politica monetaria en 25 pbs., llevandola de 6.00% a 5.75%
durante su reunién de junio. Sin embargo, anticipé una
pausa en estos recortes dado que la economia muestra
signos de recuperacién y la inflacién se mantiene por
encima del rango meta.
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indice Ult. 7dias  MTD YTD 2023
Global (MSCI ACWI) 0.5% 2.0% 10.2% 201%
Estados Unidos (S&P500) 0.6% 35% 14.6 % 242 %
Europa (EuroStoxx50) 13% -29% 49% 231%
Emergentes (MSCI EM) 0.9% 3.6% 6.2% 7.0 %
Peru (S&P/BVL) 1% -33% 1.8% 252 %
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Grado de Inversién Global
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indice Ult. 7dias  MTD YTD 2023
Grado de Inversion Global — -0.1% 13% 05% 71%
High Yield Global 0.1% 0.7% 39% 13.7%
Tesoro Americano 7-10Y -0.3% 2.0% -0.7% 3.4%
Corporativos Latam US$ 02% 10 % 28 % 8.6 %
Globales Peru US$ 03% 23% 1.7 % 10.0 %
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Mercados Globales ¥ Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023
Mundo (MSCI ACWI) 801 & 05% 20% 10.2% 20.1%
Estados Unidos (S&P500) 5465 & 06% 35% 14.6% 24.2%
Europa (EuroStoxx 50) 4907 &  13% -29% 49% 231%
Alemania (DAX) 18164 & 08% -32% 4.8% 24.3%
Francia (CAC 40) 7629 & 16% -59% -23% 20.4%
Reino Unido (FTSE 100) 8238 & 07% -12% 5.5% 9.5%
Japén (Topix) 2725 W 21% -31% 17% 16.4%
China (Hang Seng) 18,029 & 06% -01% 5.8% -13.9%
Mercados Emergentes %/ Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023
Emergentes (MSCI EM) 1,087 o 0.9% 3.6% 6.2% 7.0%
Brasil (Bovespa) 122134 A& 01% -43% -19.3% 331%
Argentina (Merval) 1,576,462 ¥  -0.7% -5.6% 51.4% 0.8%
México (Mexbol) 52789 &  24% -10.6% -14.3% 36.3%
Colombia (COLCAP) 1365 ¥ -15% -89% 6.3% 17.0%
Chile (IPSA) 6,489 W 12% -44% -1.9% 13.4%
Perti (BVL) 29,781 A& 11%  -33% 1.8% 25.2%
Sectores Estados Unidos? Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023
Technology 4360 ¥  -0.7% 9.8% 28.3% 56.4%
Financial 686 & 17% -08% 9.5% 9.9%
Healthcare 1,706 o 0.6% 2.1% 7.3% 0.3%
Utilities 350 W -08% -47% 8.7% -10.2%
Energy 680 o 19% -4.0% 6.2% -4.8%
Industrials 1,038 A  15% -05% 7.6% 16.0%
Global Equity Factors® Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023
Momentum 4511 ¥ -01% 3% 255% 1.8%
Value 1,649 A 03% -2.8% 3.3% 19.3%
Defensive 4800 A  11%  05% 47% 7.4%

(+) Apreciacion y ( - )Depreciacion Nivel Ult.7 dias

Euro (EUR) .07 w  -01% -14% -31% 3.1%
Libra (GBP) 126 ¥ -03% -08% -0.7% 5.4%
Yen (JPY) 1598 W -15% -16% -1M.7% -7.0%
Yuan (CNY) 726 ¥ -01% -03% -2.2% -2.9%
Sol (PEN) 380 W -04% -2.0% -2.5% 2.7%
indice del Délar (DXY) 008 & 01% 13% 4.6% -2.7%

"Bloomberg y diarios varios. #Variacion en puntos basicos (100 pbs = 1%).

2 . 4 . .
Retornos expresados en ddlares estadounidenses. Variacion respecto al délar americano.

*Variacién en puntos basicos (100 pbs = 1%). “/indices Globales de MSCI

Tasas”

LIBOR 6M

Tesoro Americano 2Y
Tesoro Americano 5Y
Tesoro Americano 10Y
Corporativos Latam US$

Globales Peru 5Y

indices”

Grado de Inversién Global
High Yield Global

Tesoro Americano 7-10Y
Corporativos Latam US$

Globales Pert US$

Activos

Oro $/oz.

Plata $/oz.
Cobre $/TM.
Petréleo $/barril
Zinc $/TM.

Gas Natural

Pais

Pert

Tipo de cambio
Producto Bruto Interno
Tasa de Referencia

Inflacion

Estados Unidos

S&P 500

Producto Bruto Interno
Tasa de Referencia - Fed
Inflacion

Oro $/oz.

Petréleo $/barril

*Dato de abril 2024 (a/a)

***Dato del 1Q 2024 (anualizado)

Nivel Var 7d pbs. MTD YTD

570% W= 0 -4 12

473% & 3 -14 48 -18
427% 4 -23 43 -16
426% 4 3 -24 38 0
7.09% & 3 -12 5 -48
534% W¥ -1 -16 30 -48
Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023
564 v -0.1% 1.27% 0.53% 7.15%
588 S 0.15% 0.68% 3.91% 13.66%
2,561 v -0.25% 1.99% -0.66% 3.35%
470 o 0.20% 0.95% 2.79% 8.59%
860 o 0.29%  2.35% -1.67% 10.03%
Nivel Ult.7 dias MTD YTD

2,316 v -0.6% -0.3% 11.8% 13.4%
29.6 o 05% -2.7% 23.0% 0.2%
4.44 v -12% -3.5% 14.2% 2.1%
80.7 S 2.9% 4.9% 12.7% -10.7%
2,801 o 3.1% -4.4% 6.0% -11.6%
271 v -6.1% 4.6% 7.6% -43.8%
2023 Nivel Actual Proyeccion Scotiabank 2024
3.70 3.80 3.75

-0.42% 0.30%* 2.70%

6.75% 5.75% 4.50%

3.24% 2.00%** 2.40%

4,770 5,465 -

3.40% 1.30%*** 2.30%

5.50% 5.50% 5.00%

3.40% GBI 3.10%

2,072 2,316 2,200
71.7 80.7 80.0

**Dato de mayo 2024 (a/a) (Inflacién de Lima Metropolitana)

****Dato de mayo 2024 (a/a)

MTD: Retorno en lo que va del mes  YTD: Retorno en lo que va del afio
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Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracion o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacion por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A.A.™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Perl por Scotiabank Perl S.A.A. una entidad supervisada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de la Republica del Perd.

Scotiabank.
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