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— Los mercados cerraron la semana al alza, luego de que los g o )
Evolucién de los Principales Indicadores de
comentarios de miembros de la Fed se mostraran mas ‘Renta Variable
(Indice 31Dic2022=100)

restrictivos y disminuyeran las expectativas de un primer 7

recorte en marzo. 120
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- Las ventas minoristas incrementaron 0.6% mensual durante 110
.o ~ . . 105
diciembre del afio pasado, por encima de las expectativas del |

mercado (0.4%) y su mayor avance en tres meses, debido a un :2 7

mejor desemperio de las ventas del sector de vehiculos. 8828525885223 8883483
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- El indice del sector manufacturero de la Fed de Philadelphia
) Ult. 7dias  MTD  YTD
cayd hasta los -10.6 pts. en enero, un dato peor de lo esperado Il Global (MSCI ACWI) 006%  -037% -037%
. L, Estados Unidos (S&P500) 117 % 147%  147%
que representa la 18va lectura negativa en los ultimos 20 Europa (EuroStoxx50) 124%  -315%  -3.15%
. o ; Latinoamérica (MSCI Latam) -2.55 % -516% -5.16 %
meses, debido principalmente a una caida de los nuevos Perd (S&P/BVL) 037% 027% 027%

pedidos y los envios actuales. Sin embargo, es un dato que no Evolucién de los Principales Indicadores de
Renta Fija

se debe analizar por si solo, ya que estas compras estan o (indice 31Dic2022=100)

financiadas por tasas de interés en maximos historicos. 108
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- Las ventas de casas existentes cayeron 1% mensual en
diciembre del 2023 hasta las 3.78 millones de unidades, 1»

alcanzando minimos desde agosto del 2010. 98 1
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- Las ventas minoristas de China, indicador importante de la ” - ° -
, . . Ult. 7dias  MTD YTD
fuerza de consumo del pais, cayeron de 10.1% a 7.4% WM Grado de Inversién Global 079% -110% -1.10%
A . . . High Yield Global 051%  -059% -0.59%
interanual durante diciembre, donde si bien el indicador Tesoro Americano 7-10Y 1299%  -148% -148%
. . . Corporativos Latam US$ -0.45 % -087% -0.87%
continuo positivo por 12vo mes consecutivo, el dato se Globales Perti US$ 216%  -387% -3.87%
mantuvo por debajo de las estimaciones y empieza a mostrar Evolucién de las Principales Monedas versus
. o, I Délar Ameri
signos de desaceleracion. ® e 311202000

- Lainflacién de la Zona Euro incrementé de 2.4% a 2.9%, luego
de caidas consecutivas durante 7 meses, esto debido
principalmente al encarecimiento de los precios de energia, los
cuales cayeron menos que en meses anteriores.
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— Eltipo de cambio cerr¢ el viernes pasado en S/ 3.740, luego de ||, ceny (- peprecicon S T e ST
; i Euro (EUR) 1.09 048% -1.28%
que los inversionistas no Illeguen a un contexto respecto a las Sol (PEN) 374 123%  -097%
i H 4 Peso Colombiano (COP) 3911 -001% -092%
expectativas de recortes en las tasas de interés. besg Chileng (CLP) o1 0w 3ara
Peso Mexicano (MXN) 171 -127%  -0.66 %
[ Real Brasilefio (BRL) 493 -150% -155%
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PRINCIPALES INDICADORES DE RENTA VARIABLE PRINCIPALES INDICADORES DE RENTA FIJA
Mercados Globales ¥ Tasas”

Nivel  Ult.7 dias MTD YTD 2023 Nivel Var 7d pbs. MTD YTD 2023
Mundo (MSCI ACWI) 724 ¥ -006% -037% -037%  20.09% LIBOR6M 559% & 059 0.6 0.16 4471
Estados Unidos (S&P500) 4,840 4  117% 147% 147% 24.23%  Tesoro Americano 2Y 438% M 2404 13.46 13.46 -17.59
Europa (EuroStoxx 50) 4449 W 124% -315% -3.15% 23.11% Tesoro Americano 5Y 405% & 22.07 2036 20.36 -15.68
Alemania (DAX) 16,555 W -144% -2.73% -2.73% 2428%  Tesoro Americano 10Y 412% & 1836 2435 2435 0.43
Francia (CAC 40) 7372 ¥ -179% -3.81% -3.81% 20.36%  Corporativos Latam US$ 728% & 1510 2373 2373 -47.55
Reino Unido (FTSE 100) 7462 W -254% -408% -4.08% 9.48% Globales Peru 5Y 533% & 1327 2932 29.32 -48.34
Japdn (Topix) 2510 ¥ -151% 0.86% 0.86% 16.36% indices
China (Hang Seng) 15309 W -574% -1029% -1029% -13.92% Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023
Mercados Emergentes el Grado de Inversion Global 55 ¥ -079% -110%  -110% 7.15%

Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023 High Yield Global 563 ¥ -051% -059% -0.59%  13.66%
Mercados Emergentes 971 W -255% -516% -5.16% 7.04% Tesoro Americano 7-10Y 2540 W -129%  -1.48% -1.48% 3.35%
Brasil (Bovespa) 12,764 ¥ -381% -6.19% -6.19% 33.09%  Corporativos Latam US$ 454 W -045% -087% -0.87% 8.59%
Argentina (Merval) 1174875 & 1320% 24.63%  24.63% 0.80% Globales Pert US$ 841 v -216% -387%  -387%  10.03%
México (Mexbol) 55452 W -169% -432%  -432% 3632%  PRINCIPALES MONEDAS*
Colombia (COLCAP) 1275 W -124% 5.05% 5.05% 17.05% (+) Apreciacién y ( - )Depreciacién Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023
Chile (IPSA) 5845 W -220% -890% -8.90% 13.42% Euro (EUR) 109 W -0.48% -128% -1.28% 3.12%
Peru (BVL) 26,288 W -037% 0.27% 0.27% 25.19% Libra (GBP) 127 W¥& -039% -022%  -0.22% 5.36%
Sectores Estados Unidos Yen (JPY) 1481 W 219% -478%  -478%  -7.04%

Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023 Yuan (CNY) 719 ¥ -036% -129% -129%  -2.86%
Technology 3565 & 431% 4.95% 495% 56.39% Sol (PEN) 374 W -123% -097%  -0.97% 2.72%
Financial 631 & 094% 0.74% 0.74% 9.94% PRINCIPALES COMMODITIES
Healthcare 1626 W -072% 224% 2.24% 0.30% Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2023
Utilities 310 W -370% -377%  -377% -1020%  Oro$/oz. 2029 W -1.09% -2.05%  -2.05%  13.45%
Energy 612 W -3.08% -433% -4.33% -4.80% Plata $/oz. 227 ¥ -2.65% -5.71% -5.71% 0.19%
Industrials 952 & 029% -131% -1.31% 16.04%  Cobre $/TM. 379 A 123% -267% -2.67% 2.10%
GRAFICO DE LA SEMANA Petréleo $/barril 734 A 1.00%  2.46% 2.46% -10.73%

- Las exportaciones sumaron US$ 5 886 millones en Zinc $/TM. 2,469 W -096% -657% -657%  -11.61%
noviembre, mayores en 16.4% lmteranua\, prmdpalmente Gas Natural 5w 2397% 020%  020%  -43.82%
por el incremento en los envios de cobre, oro, zinc vy
productos no tradicionales. GLOBAL EQUITY FACTORS®/ ;

- En noviembre, las importaciones ascendieron a US$ 3 954 Nivel Ult.7 dias MTD YD 2023
millones, menores en 10.8% interanual, debido a una Momentum 3740 A 179% 4.05%  405%  11.75%
disminucion de precios y voliumenes en combustibles e vajye 1576 W 097% -127%  127%  19.31%
nsumosindustriales. Defensive 4643 W 018% 129%  129%  7.42%

- Con estos resultados, en noviembre la balanza comercial

registré un superavit mensual de US$ 1 932 millones y un e e

acumulado superior al mes previo (US$ 15,6 mil millones). Per(i - Scotiabank 2023 Nivel Actual Proyeccién 2024
Peru: Evolucién de la Balanza Comercial Tipo de cambio 370 374 378
o {Asumulado ditimog 12 meses) - Producto Bruto Interno -0.42% -0.42%* 2.30%
160 s, Tasa de Referencia 6.75% 6.50% 4.75%
. FNETEECE gL PPN - sas 182
k3 " By at2a’® - Inflacién 3.41% 341%** 3.90%
@ ] s 0a . . 109 q
%o | Fed| s » Estados Unidos - Consenso de Mercado
3 B .
H ] S&P 500 4,770 4,840 -
@ 50 10
E Producto Bruto Interno 4.90%*** 4.90%*** 130%
= ° .
R S Tasa de Referencia - Fed 5.50% 5.50% 4.00%
&) ' B Inflacién 3.40% 3.40%*%x 2.80%
 Oommmcomul —Var xbrmdones V% X praconas Oro $/oz. 2,072 2,029 1,900
Fuente: Balanza comercial: Noviembre de 2023. Banco central de Reserva del Perd. Petréleo $/ba rril 717 734 81.0
"Bloomberg y diarios varios. *Nariacién en puntos basicos (100 pbs = 1%) */indices Globales de MSCI.
“Retornos expresados en délares estadounidenses. “Nariacion respecto al délar americano. *Dato de noviembre 2023 (a/a)
Fuente: Bloomberg, PIP, SBS, Scotiabank. **Dato de diciembre 2023 (a/a) ***Dato del 3Q 2023 (anualizado)

****Dato de diciembre 2023 (a/a)
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Para consultas por mail por favor copiar a todos los representantes autorizados antes mencionados.

@ Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracidn o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacién por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A. A ™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Peru por Scotiabank Pert S.A.A. una entidad supervisada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de la Republica del Per.

Scotia Wealth Management®
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