
¿QUÉ NOS DEJÓ FEBRERO?

Cerramos el segundo mes del año con rendimientos

atractivos en los principales índices bursátiles

estadounidenses (ver Gráfico 1), los cuales iban en línea

con los “buenos” datos económicos que veíamos

durante las primeras semanas del mes (ver Gráfico 2)

pese a que en algunas ocasiones eran un poco confusos

(ver Gráfico 3) y en un contexto donde el indicador líder

continúa marcando un alto riesgo de recesión en el corto

plazo por 19vo mes consecutivo (ver Gráfico 4). ¿Pero la

Fed continúa restrictiva? Sí, los comentarios más duros

(ver Gráfico 5), acompañados de los datos de su

indicador de inflación preferido (ver Gráfico 6) borraron

rápidamente las expectativas de un primer recorte en

mayo (ver Gráfico 7). A pesar de esto, vimos al S&P 500

continuar su rally hasta finales de mes, pero cada vez es

menos sostenible por las siguientes razones: i) Ya no son

7 magníficas las que explican el positivismo en el S&P

500, sino solo 4 (ver Gráfico 8). ii) Las valoraciones se

vuelven más caras (ver Gráfico 9) y iii) Los indicadores

técnicos muestran que se avecina una corrección (ver

Gráfico 10).

Dicho lo anterior, mantenemos cautela en el mercado de

acciones norteamericanas y una mayor preferencia en

los bonos de alto grado de inversión e instrumentos de

mayor duración, dadas las expectativas de menores

tasas de interés en el corto plazo (ver Gráfico 11).

Febrero continúo con datos que a primera vista

reflejaban que la económica estadounidense se

mantenía “estable”. Sin embargo, durante las últimas

semanas nos dimos cuenta de que no era así y vimos al

mercado más cauteloso cuando se hablaba de tasas más

bajas en el muy corto plazo. ¿Qué esperamos de aquí

hacia adelante? Las respuestas a estas preguntas están

en el presente Market InSight.

“No podemos estar en modo supervivencia. Tenemos 
que estar en modo de crecimiento.” 

-JEFF BEZOS

EE.UU.: Principales índices bursátiles
(Gráfico 1)

Fuente: Bloomberg. Información al 29 de febrero del 2024.
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EE.UU.: Índice de sorpresas económicas
(Gráfico 2)

Fuente: Bloomberg. Información al 01 de marzo del 2024.

EE.UU.: Mercado Laboral
(Gráfico 3)

Fuente: FRED. Información al 29 de febrero del 2024.

Compañía Despidos

Twitch 35%

Bumble 30%

Hasbro 20%

Spotify 17%

Levi's 15%

Duolingo 10%

LA Times 20%

Los nuevos subsidios por desempleo mantienen una tendencia

bajista no fundamentada, ya que los despidos son cada vez más

pronunciados, sobre todo en las empresas tecnológicas. En algunos

casos han llegado a despedir a más del 80% de su fuerza laboral.



EE.UU.: Indicador líder
(Gráfico 4)

Fuente: Yardeni Research. Información al 01 de marzo del 2024.
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Fuente: The Conference Board. Información al 29 de febrero del 2024.

Fed: Comentarios de sus miembros votantes
(Gráfico 5)

Fuente: Reuters. Información al 28 de febrero del 2024.

EE.UU.: Deflactor PCE subyacente

(Gráfico 6)

Fuente: Bloomberg. Información al 29 de febrero del 2024.

Expectativas de un primer recorte en las tasas de 
interés de la Fed durante mayo

(Gráfico 7)

Fuente: CME FedWatch Tool. Información al 01 de marzo del 2024.

S&P500: Rendimientos de las 7 magníficas en lo 
que va del año

(Gráfico 8)

Fuente: Bloomberg. Información al 01 de marzo del 2024.

S&P500: Ratio Precio/Utilidad
(Gráfico 9)

“Debemos proceder con cautela, aún nos queda
trabajo por hacer para alcanzar la meta de
inflación del 2%.”

Compañía YTD

Nvidia 70.82%

Meta 45.05%

Amazon 18.87%

Microsoft 12.03%

Alphabet -0.75%

Apple -3.22%

Tesla -18.43%



S&P500: Índice de fuerza relativa
(Gráfico 10)

MARKET INSIGHT | 04/03/2024

MARKET INSIGHT 

Fuente: Stockcharts. Información al 04 de marzo del 2024.

EE.UU.: Rendimento de los bonos del tesoro a 10 
años

(Gráfico 11)

Fuente: Stockcharts. Información al 01 de marzo del 2024.

El índice de fuerza relativa marca niveles de sobrecompra (por encima de 

los 70 pts.) en un momento donde el mercado de acciones alcanza un 

nuevo máximo histórico sin fundamentos. Por ello, se espera una 

corrección en el corto plazo.

Esperamos que el deterioro de los datos macroeconómicos 

de Estados Unidos genere una presión a la baja en las tasas 

de los bonos del tesoro americano.
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