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No podemos estar en modo supervivencia. :I'epemos EE.UU.: Principales indices bursatiles
que estar en modo de crecimiento.” .
(Grafico 1)
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Febrero continlo con datos que a primera vista Dow Jones
. .. . 107 A I 107
reflejaban que la econdmica estadounidense se ——S&P500
mantenia “estable”. Sin embargo, durante las Ultimas 104 { ~—Nasdag L 104
semanas nos dimos cuenta de que no era asi y vimos al 101 101
mercado mas cauteloso cuando se hablaba de tasas mas
bajas en el muy corto plazo. ;Qué esperamos de aqui 98 1 98
hacia adelante? Las respuestas a estas preguntas estan - SRS S S
en el presente Market InSight. r @& ® @ & §F H @ F
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(_QUE NOS DEJO FEBRERO’ Fuente: Bloomberg. Informacidn al 29 de febrero del 2024.
Cerramos el segundo mes del afio con rendimientos
atractivos en los principales indices bursatiles EE.UU.: indice de sorpresas econémicas
estadounidenses (ver Grafico 1), los cuales iban en linea (Grafico 2)
con los “buenos” datos econdmicos que veiamos
durante las primeras semanas del mes (ver Grafico 2)
pese a que en algunas ocasiones eran un poco confusos
(ver Gréfico 3) y en un contexto donde el indicador lider
continla marcando un alto riesgo de recesion en el corto
plazo por 19vo mes consecutivo (ver Grafico 4). ¢Pero la
Fed continua restrictiva? Si, los comentarios mas duros
(ver Gréfico 5), acompafiados de los datos de su e a0 m m m a5
indicador de inflacion preferido (ver Grafico 6) borraron K 2 E ¥ 8 & K
rapldamente |aS eXpeCtatlvaS de un prlmer recorte en Fuente: Bloomberg. Informacién al 07 de marzo del 2024.
mayo (ver Grafico 7). A pesar de esto, vimos al S&P 500
continuar su rally hasta finales de mes, pero cada vez es EE.UU.: Mercado Laboral
menos sostenible por las siguientes razones: i) Ya no son (Gréfico 3)
7 magnificas las que explican el positivismo en el S&P  7gp - ‘e e ~ 280
500, sino solo 4 (ver Grafico 8). ii) Las valoraciones se e 2%
, . . . Spotify 17%
vuelven mas caras (ver Grafico 9) y iii) Los indicadores 250 - Love % - 250
uolingo
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técnicos muestran que se avecina una correccién (ver

Grafico 10). 220 A - 220
Dicho lo anterior, mantenemos cautela en el mercado de
. . . 150 o Los nuevos subsidios por desempleo mantienen una tendencia - 190
acciones norteamericanas Yy una mayor preferenOa en bajista no fundamentada, ya que los despidos son cada vez més
. ., . ronunciados, sobre todo en las empresas tecnolégicas. En algunos
los bonos de alto grado de inversién e instrumentos de 160 R —— e

mayor duracion, dadas las expectativas de menores
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tasas de interés en el corto plazo (ver Grafico 11).

Fuente: FRED. Informacion al 29 de febrero del 2024.
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EE.UU.: Indicador lider

Fuente: The Conference Board. Informacion al 29 de febrero del 2024

EE.UU.: Deflactor PCE subyacente
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Fed: Comentarios de sus miembros votantes
(Grafico 5)

“Debemos proceder con cautela, aun nos queda
trabajo por hacer para alcanzar la meta de
inflacion del 2%.”

Fuente: Reuters. Informacion al 28 de febrero del 2024.

Expectativas de un primer recorte en las tasas de
interés de la Fed durante mayo

(Gréfico 6)
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Fuente: Bloomberg. Informacion al 29 de febrero del 2024.

S&P500: Rendimientos de las 7 magnificas en lo

que va del ailo

(Gréfico 8)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 07 de marzo del 2024
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Fuente: CME FedWatch Tool. Informacién al 01de marzo del 2024

S&P500: Ratio Precio/Utilidad
(Gréfico 9)
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Fuente: Yardeni Research. Informacion al 07 de marzo del 2024.
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S&P500: indice de fuerza relativa
(Gréafico 10)

$SPX S&P 500 Large Cap Index INDX
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Fuente: Stockcharts. Informacion al 04 de marzo del 2024.

El indice de fuerza relativa marca niveles de sobrecompra (por encima de ﬁ,_uﬁ—ﬂ:"_.
v

EE.UU.: Rendimento de los bonos del tesoro a 10
afos
(Grafico 11)
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Fuente: Stockcharts. Informacién al 01 de marzo del 2024.
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Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propdsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracidn o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
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