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“LA PASION ES EL INICIO DEL EXITO.”

— ROBERT KIYOSAK] indice de sorpresas econémicas
(Gréfico 1)
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Una semana marcada por datOS maCroeCOHémiCOS que Si Fuente: Bloomberg. Informacidn al 09 de febrero del 2024

bien superan las expectativas del mercado (ver Grafico 1)
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Deuda e intereses de tarjetas de crédito
;CONTINUAREMOS CON TASAS ALTAS? (Gréfico 3)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 31 de enero del 2024.
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;COMO REACCIONARON LOS MERCADOS? Continutian los despidos masivos
. . ., (Gréfico 4)
Los precios de los bonos del tesoro tuvieron una presién a —
i o o Compaiiia % de fuerza laboral
la baja tras datos de empleo que, si bien no fueron sdélidos Twitch 350
resultaron mejor de lo esperado, impulsando los Hasbro 20%
. Spotify 17%
rendimientos al alza, donde vemos que alcanzaron un .
Levi's 15%
techo y esperamos que corrija a la baja en linea con el Duolingo 10%
deterioro econémico (ver Gréfico 7). Snap 10%
eBay 9%
Por el lado del mercado de acciones, vimos que se alcanzd Business Insider 8%
un nuevo maximo historico (ver Gréafico 8). Pero sesta Paypal 7%
) ) s Blackrock 3%
tendencia alcista es sostenible? La respuesta es no. Este uPS 204
crecimiento solo estuvo respaldado por 4 compafiias del Fuente: Bloomberg. Informacién al 08 de febrero del 2024,
sector tecnoldgico, mientras que, todos los demas
sectores quedaron rezagados (ver Grafico 9). Asimismo, Comentarios de miembros de la Reserva Federal
esperamos una correccion significativa en el corto plazo (Gréfico 5)
dado que se evidencia un sobreoptimismo no “Apoyamos el enfoque paciente del Banco Central, el
fundamentado (ver Gréafico 10 y 11). trabajo para reducir la inflacién atn no ha terminado,

mantenemos cautela.”

Dado este comportamiento, mantenemos nuestro view
positivo en bonos de alto grado de inversion y una mayor
cautela en las acciones norteamericanas dado el contexto
negativo.

Fuente: Bloomberg Linea. Informacion al 08 de febrero del 2024.

Expectativa de recortes de tasas en mayo y junio

(Gréfico 6)
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Fuente: CME FedWatch Tool. Informacion al 09 de febrero del 2024.
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Rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios S&P500: Gréfico histérico
(Gréfico 7) (Gréfico 8)
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Fuente: Stockcharts. Informacion al 09 de febrero del 2024. Fuente: Stockcharts. Informacién al 09 de febrero del 2024.

S&P500: Desagregado de rendimientos S&P500: Rendimientos medidos por calculo del

(Grafico 9) indice
140 A (Gréfico 10) - 140
150 1 Mag 4 (Nvidia, Meta, Amazon y Microsoft) 150
138 | Mag 3 (Apple, Tesla, Google) | 138 130 A Por pesos iguales 2718% 130
SE&PS00 10 Por capitalizacién de mercado 10
126 ——— S&P500 sin Mag? 126
114 114 L - 110
102 102 100 A 100
90 T T T T T T T T T T T — 90 90 T T T T T T T T T T T T 90
[¢] (2] o [¢] (] o [¢] o [¢] (4] (2] <t < o oM () o o on on (2] on on o m =t
w & g g g g & g &g L L R S s
L L & & $ O L L = PO
5 5= 5% % 388 :§ s8¢ ¢ £ 25 55 5% 588 & 8 &
Fuente: Bloomberg. Informacién al 09 de febrero del 2024. Fuente: Bloomberg. Informacién al 09 de febrero del 2024.

S&P500: Ratio de Precio/Beneficio por accién
(Gréfico 11)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 09 de febrero del 2024.
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@ Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracidn o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacién por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A. A ™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Peru por Scotiabank Pert S.A.A. una entidad supervisada por la
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