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EL MERCADO SUELE EQUIVOCARSE Fuente: CME FedWatch Tool. Informacién al 15 de marzo del 2024
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estancada en niveles altos (ver Grafico 6).

Fuente: Bloomberg. Informacion al 15 de marzo del 2024.
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En esta misma linea, la inflacién al productor continud
mostrando un aumento (ver Grafico 7), recordemos que
este indicador puede anticipar un aumento en la
inflacion al consumidor, dado que los fabricantes
realizan esta transferencia de mayores costos a los
consumidores finales, resultando en mayores precios de
venta.

Dicho lo anterior, no tenemos ninguna duda en que la
inflacion va a continuar cayendo. Pero, lo hard con
altibajos durante su camino al rango meta del 2%. Tras
estos resultados, esperamos que el primer recorte en la
tasa de interés referencial se dé durante la segunda
mitad del afio, tal cual lo habia previsto la Fed hace unos
meses atras.

;_C(')MO REACCIONARON LOS MERCADOS?

Luego de los datos de inflacion al alza, tanto la de los
precios al consumidor como al productor, se vio un
repunte en las tasas del tesoro americano. No obstante,
esperamos que corrijan cayendo a lo largo del aflo dado
el deterioro que muestra la economia (ver Grafico 8).

En cuanto al mercado de acciones, vimos la misma
historia, el apetito por riesgo se eliminé tras estos datos.
(ver Grafico 9). Asimismo, esperamos que haya una
correccién en el mercado bursatil de Estados Unidos, ya
que los niveles de concentracion estan en muy niveles
altos (ver Gréfico 10) y esto podria generar que un
movimiento fuerte en los valores mas grandes tenga un
gran impacto en el mercado, sobre todo en el sector
tecnoldgico y esto se ve reflejado en el S&P 500, donde
las 7 magnificas contintian perdiendo fuerza (ver Grafico
11) y durante los ultimos afios la contribucidon de
retornos anuales de los jugadores mas grandes ha
aumentado durante los Ultimos afios.

Notificacion de ajuste y reentrenamiento de
trabajadores (WARN) y subsidios por desempleo

(Grafico 4)
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Indice de precios al consumidor
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Fuente: Bloomberg. Informacidn al 29 de febrero del 2024

Evolucion de la inflacién por tipo de
componente
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(Grafico 6)
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Fuente: Bloomberg, Macrobond. Informacion al 29 de febrero del 2024
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indice de precios al productor

(Grafico 7)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 29 de febrero del 2024.

S&P500: Grafico historico

(Gréfico 9)
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Fuente: Stockcharts. Informacién al 18 de marzo del 2024.

Evolucién de las “7 Magnificas” en lo que va del afio

(Gréfico 11)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 15 de marzo del 2024

Rendimientos de la tasa de tesoro americano a 10
anos
(Gréafico 8)
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Fuente: Stockcharts. Informacion al 15 de marzo del 2024.

Concentracién de capitalizacion de mercado entre el
10% de las acciones mas grandes de EE.UU.
(Grafico 10)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 29 de febrero del 2024
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