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Market InSight.

“UNA MENTALIDAD ABUNDANTE VE OPORTUNIDAD EN
CADA DESAFIO.”

EE.UU.: Indice de sorpresas econémicas

- DESCONOCIDO (Gréfico 1)
Una semana un poco engafiosa con datos que a simple 0.8 - o8
vista parecen buenos, pero no todo lo que brilla es oro. 06 1 - 06
;Vemos un mejor panorama para el mercado de acciones? 0.4 1 - 04
;Qué podemos esperar hacia adelante? Las respuestas a U2 - 0.2
estas preguntas estan en el presente Market InSight. 00 tA— —U'VU" ———————— 0
NO TODO ES LO QUE PARECE 2 9 - 02
Luego de que los inversionistas hayan ignorado los malos o4 P T T B R 3 L
datos de inflacidon y comentarios mas duros por parte de £ 2% 38 5= 5% %8 & & &
miembros de la Reserva Federal, los cuales nos decian que  fuente:Bloomberg.informacidn ol 19 de enero del 2024
era muy “apresurado” pensar en recortes en las tasas de
interés en los proximos meses. Esta semana tuvimos data EE.UU. Ven,t.as minoristas
macroecondémica mixta que a simple vista parece “buena’ 5.0 A (Grafico 2 - 5.0

Ventas minoristas

(ver Grafico 1), pero si entramos a detalle nos damos

Ventas minoristas (sin alimentos ni vehiculos)

cuenta de que, en realidad, no es tan positiva. 3.0 A

El dato que mas llamd la atencién esta semana fueron las

ventas al por menor a cierre de afio que mostraron un 10 -\ A A 10
desempefnio positivo (ver Grafico 2), donde en primera A M—\ /
instancia podemos decir que las compras por parte de los -10 £ $
consumidores van por buen camino. Pero ses esto
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sostenible? La respuesta es no. Las personas se estan 3.0 A L 30
eﬂdeudaﬁdo para reahzar estas Compras a tasas de Fuente: Bloomberg. Informacién al 17 de enero del 2024.

interés muy elevadas (ver Grafico 3) y la tasa de EE.UU.: Tasas de interés en tarjetas de crédito

incumplimiento de deuda estd aumentando (ver Grafico (Gréfico 3)
4); y, en tiempos economicos complicados tienden a
incrementarse aln mas, lo cual es preocupante en un 21.0 | [ 2
entorno donde el indicador lider nos anticipa una 1901 ’ P90
. y . . 17.0 4 - 17.0
potencial recesion en los proximos meses (ver Grafico 5). 150 150
LA FED PONE PANOS FRIOS 13.0 - - 13.0
Estos datos mixtos llevaron a la Reserva Federal a tomar 1Y 5 110
.y , . . 9.0 4 - 9.0
una posicién un poco mas restrictiva respecto a reducir su
7.0 7.0

tasa de referencia este afo, tal cual lo dijeron miembros
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de la Reserva Federal la semana pasada (ver Grafico 6).
Fuente: FRED. Informacion al 08 de enero del 2024.
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Market InSight.

“EL SECRETO DEL EXITO ES LA PERSISTENCIA POR LA

EE.UU.: Tasa de morosidad

META.” _
~ BENJAMIN DISRAELI 8.0 - (Gréfico 4) 80
;COMO REACCIONARON LOS MERCADOS? 7.0 L 7.0
Luego de estos comentarios menos alentadores de la Fed 2 [
. . o 50 L 5.0
y datos macroeconémicos mixtos, el mercado corrigio el
. . . 4.0 A - 4.0
sobreoptimismo que tenian respecto a las expectativas de 20 ’ 20
recortes para este afio (ver Grafico 7), donde en un inicio 50 | | 2'0
se esperaban hasta 6 recortes y que el primero empiece 1.0 1.0
. Th b o~ @ 4 oM o o~ & oo '
en marzo, pero las probabilidades ahora son menores (ver ? 2 ° % % 9w 2 @ o &
e & 8§ 8 8 8§ 8§ 8 8 & &
Gréfico 8).
Tarjetas de crédito Préstamos
El mercado de acciones finalmente reacciond a la baja los Fuente: FRED. Informacion al 20 de noviembre del 2023,
primeros dias de la semana luego de los comentarios de la
Fed. Sin embargo, durante los Ultimos dias rompid su EE.UU.: Indicador econdmico lider

(Grafico 5)

techo (ver Grafico 9) pero esperamos que haga una
., . . . 15
correccion hacia abajo, dado que el 75% de las acciones se —— YoY% Change, LEI
— YoY % Chaptge, Real GDP
. . . ;. , 10
mantienen por encima de su promedio movil a 50 dias
(ver Grafico 10) y esto no es sostenible. Por el lado de las

tasas de largo plazo, estas rompieron al alza (ver Grafico

Percent

11), luego del dato de las ventas minoristas, lo cual entra
dentro de lo esperado como una correccion tras el fuerte

rally de tasas que se experimento en los Ultimos meses del

Sources: The Conference Board,

afilo pasado, pero no deberiamos esperar incrementos 20~ 1| MureauolEconomicamiga o6h) ) P :
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significativos a medida que la data refleje el deterioro
econdmico de EEUU. Dado este comportamiento,

Fuente: The Conference Board. Informacién al 22 de enero del 2024.

mantenemos nuestro view positivo en bonos de alta Comentarios de la Reserva Federal
. o . Grafico 6
calidad crediticia y una mayor cautela en las acciones eI @)
norteamericanas dado el contexto negativo. Bloomberg Linea REUTERS
Bostic cree que los recortes de tasas Waller dice que EE.UU. esta “a poca
comenzaran a partir del tercer trimestre distancia” del objetivo de inflacion de 2%

&

Fuente: Bloomberg Linea y Reuters. Informacién al 10 de enero del 2024.
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Expectativas de recortes de las tasas de la Reserva Probabilidades de un primer recorte en Marzo
Federal (Grafico 8)
(Gréfico 7) 1.0 - - 1.0
5323 0.3 1 Las probabilidades de un primer recorte - 09
5.2 0.8 -1 en marzo se redujeron al 47% desde el - 08
0.7 4 77% de la semana anterior. 0.7
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 19 de enero del 2024. Fuente: CME FedWatch Tool. Informacién al 19 de enero del 2024.
S&P500: Grafico historico ] , ]
(Gréfico 9) S&P500: Acciones por encima de su promedio a 50
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Fuente: Stockcharts. Informacién al 19 de enero del 2024. [ = = o = S = = = b2 = e

Fuente: Bloomberg. Informacién al 19 de enero del 2024,

EE.UU.: Rendimiento de los Bonos del Tesoro a 10 afos
(Grafico 11)

$UST10Y 10-Vear US Treasury Yield (EOD) INDX. ®StockChartscom
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Fuente: Stockcharts. Informacién al 19 de enero del 2024.
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@ Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracidn o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacién por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A. A ™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Peru por Scotiabank Pert S.A.A. una entidad supervisada por la
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