
LA FED MANTIENE SU PROYECCIÓN DE TRES RECORTES

En una decisión unánime y en línea con las proyecciones

del mercado (ver Gráfico 1), los miembros de la Reserva

Federal decidieron mantener las tasas de interés sin

cambios en el rango actual de 5.25%-5.50% durante la

reunión de marzo. Cabe recalcar que este representa su

mayor nivel en 23 años (ver Gráfico 2). En un momento,

donde los datos macroeconómicos muestran debilidad

(ver Gráfico 3) y los indicadores adelantados siguen

anticipando obstáculos para una recuperación en el

corto plazo (ver Gráfico 4) dadas las altas tasas de

interés que continúan presionando a la economía y

desaceleran el consumo que como sabemos es el

principal motor del país. Sin embargo, no todo está

saliendo como la Fed lo esperaba, ya que su lucha contra

la inflación parece haberse puesto más difícil en los

últimos meses (ver Gráfico 5). Por ello, el presidente de la

Fed, Jerome Powell, afirmó que, si bien el último dato de

inflación fue “caliente”, nos encontrábamos en un

proceso de desinflación con algunas trabas y que no

considerará recortes hasta que esta caída de la inflación

hacia su meta del 2% sea sostenible (ver Gráfico 6).

No obstante, esto no significa que no habrá recortes

este año, ya que durante la reunión se actualizó el “dot

plot” (gráfico de puntos), en donde cada tres meses los

miembros plasman su proyección respecto a las tasas de

interés en el muy corto plazo y se esperan tres recortes a

lo largo del 2024.

La semana pasada estuvo marcada por la reunión de

política monetaria de la Fed durante marzo, donde si

bien sabíamos que las tasas se iban a mantener en su

nivel actual, lo más esperado eran los comentarios de los

miembros que nos dan mayor luz del futuro de las tasas

de interés. Entonces ¿Qué de nuevo dijo Jerome Powell?

¿Qué esperamos de aquí hacia adelante? Las respuestas

a estas preguntas están en el presente Market InSight.

“La pregunta que me hago casi todos los días es: 
¿Estoy haciendo lo más importante que puedo?” 

-MARK ZUCKERBERG

Expectativas de recortes de tasas en la reunión 
de Marzo

(Gráfico 1)

Fuente: CME FedWatch Tool. Información al 20 de marzo del 2024.
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Fed: Tasa de interés referencial
(Gráfico 2)

Fuente: FRED. Información al 20 de marzo del 2024.

Índice de sorpresas económicas
(Gráfico 3)

Fuente: Bloomberg. Información al 22 de marzo del 2024.
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De igual forma, para el 2025 y el 2026 se prevén otros

tres recortes cada año en la tasa de interés referencial,

expectativas que son más altas respecto a las

proyecciones presentadas en diciembre (ver Gráfico 7).

Lo cual, indica que la Reserva Federal es más cautelosa

dados los nuevos datos económicos. Por ello, esperamos

que el primer recorte se dé durante el segundo semestre

del año.

¿CÓMO REACCIONARON LOS MERCADOS?

Luego de las palabras de Jerome Powell, en donde

mantiene los tres recortes para este año, el mercado se

mostró más optimista y los rendimientos del tesoro

cayeron moderadamente (ver Gráfico 8), mientras que el

mercado de acciones mostró un impulso (ver Gráfico 9)

tras una mayor confianza en que la Reserva Federal no

dejará que la economía entre en recesión en el corto

plazo.

LEI: Indicador económico líder
(Gráfico 4)

Fuente: The Conference Board. Información al 21 de marzo del 2024.
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Índice de precios al consumidor
(Gráfico 5)

Fuente: Bloomberg. Información al 29 de febrero del 2024.

Comentarios del Presidente de la Fed
(Gráfico 6)

Fuente: Reuters. Información al 21 de marzo del 2024.

“Las presiones en los precios continúan elevadas,
pero no han cambiado la historia general, en donde
la inflación está descendiendo gradualmente en un
camino a veces lleno de baches hasta el 2%”.



Fed: Proyecciones de las tasas de interés 
referencial

(Gráfico 7)
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Fuente: FOMC. Información al 20 de marzo del 2024.

Rendimientos de la tasa de tesoro americano a 10 
años

(Gráfico 8)

Fuente: Stockcharts. Información al 22 de marzo del 2024.

S&P500: Gráfico histórico
(Gráfico 9)

Fuente: Stockcharts. Información al 25 de marzo del 2024.

Fecha 2024 2025 2026
Largo 

Plazo

Actual 4.60% 3.90% 3.10% 2.60%

Dic-23 4.60% 3.60% 2.90% 2.50%

Tasa de 

interés 
referencial
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