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“Conoce en lo que inviertes, y por qué.” Crecimiento del EPS e ingresos del trimestre

-PETER LYNCH (Gréfico 1)
Los resultados corporativos en EE.UU. correspondientes
al 2T25 reflejaron una sélida expansion, tanto en las
utilidades como en las sorpresas positivas. Con el 98%
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de las companias del S&P 500 ya reportadas, las n

ganancias por accion (EPS) crecieron un 12% interanual, 8%

. . 8% .
superando ampliamente las expectativas del mercado, 7% 7% - 8%
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que anticipaban un crecimiento de un solo digito (ver %
Gréfico 1). En un contexto desafiante, considerado una 4%
verdadera prueba de fuego por la incertidumbre en

L 4%

, 0%

torno a los aranceles y la percepcion de una economia 0%
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debilitada, squé nos indican estos datos a nivel sectorial? ,
Fuente: Bloomberg. Informacidn al 29 de agosto de 2025.

¢como debemos posicionarnos? Las respuestas seran el
Crecimiento del EPS e ingresos por sector

centro del presente Insights & Markets.
(Gréfico 2)
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Ocho de los once sectores reportaron crecimientos s
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interanuales en utilidades por accion (EPS en adelante), [ 40%

liderados por Servicios de Comunicacién, Financiero y 20% 20%
Tecnologia de la Informacion. Debido a mayores

. . . I’ 0% 0%
suscripciones, recompras de acciones y un sélido

ingresos provinieron de Servicios de la Comunicacién y

crecimiento en ventas, respectivamente. En términos de -20% : [20%
crecimiento de ingresos, la tasa de crecimiento 1 a0
interanual se situd en 6%, el nivel mas alto desde el 3T22 ’40%| g : 8 0E 0§ p o T o5 § 3 & 8
(11%). A nivel sectorial, los mayores incrementos en Lé 1 °‘ : j s ; E E i

Consumo Discrecional. Por otro lado, el sector Energia y

Fuente: Bloomberg. Informacion al 29 de agosto de 2025.

Materias Primas reportaron una caida interanual en su

I imient | EP t
EPS (ver Grafico 2). Sorpresa del crecimiento del EPS por sector

(Grafico 3)
En cuanto a las sorpresas en el crecimiento del EPS, las
, . Bienes raices m—  1.28%
empresas del S&P 500 estan reportando ganancias que Serv. Piblicos e 4.97%
superan las expectativas en un 7.7%, una cifra superior al salud m— 8.36%
. . . Financiero _— 8.92%
promedio de los Ultimos 12 meses (+6.3%) y ligeramente Serv. Comuricacién - 12.13%
inferior al promedio de cinco afios (+9.1%). Los sectores oo DReecend S— 11.2%
ecnologia de la Inf. M 6.06%
que lideraron estas sorpresas fueron Servicios de Energia E— 834%
. . s . . Cons. Basico 2.49%
Comunicacién, con destacadas contribuciones de indlustral R
Warner Bros. Discovery, Take-Two Interactive; vy Materias primas T—0.13%
. . . S&P 500 I 7.70%
Consumo Discrecional, donde sobresalieron Hasbro y o e wn ook am oo
Amazon. Estos resultados reflejan una ejecucidon mPositivo mEnlinea mNegativo
operativa mas sélida de lo anticipado y una demanda
mas resiliente en segmentos clave (ver Grafico 3). Fuente: Bloomberg. Informacion al 29 de agosto de 2025,
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S&P 500: Rendimientos por sector

~ (Gréfico 4)
Durante el 2T25 y en lo que va del aflo 2025 (YTD), el

mercado ha mostrado una clara preferencia por los

o
20% 1 mYTD m2T25 r 20%

°15% ° 16%

16% 1 16%

sectores  ciclicos, especialmente  Servicios de

Comunicacién, Industrial y Tecnologia de la Informacion, 12% 1 2%

impulsados por el entusiasmo en torno a la inteligencia 8% | 0%

artificial, mayores expectativas de relocalizacion
. o . . - 4%
productiva y sélidos resultados financieros (ver Grafico
. . . 0%
4). Esto se ha reflejado en el rendimiento superior % o%

del S&P 500 y de las 7 Magnificas; mientras que el S&P e L
500 Equal Weight (EW), que asigna el mismo peso a
cada empresa, ha quedado rezagado, evidenciando una

)
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baja amplitud de mercado y concentracién de retornos ,

Fuente: Bloomberg. Informacidn al 29 de agosto de 2025
en pocas acciones (ver Grafico 5). Cuatro de las
Magnificas (NVIDIA, Amazon, Meta Platforms vy

Microsoft) se ubicaron entre las seis principales

Rendimientos de los principales indices
(Gréfico 5)
120 - 120
contribuyentes al crecimiento de las ganancias del S&P

500 en el 2T25. En contraste, Tesla y Apple mostraron 0 1 110
debilidad, afectadas por menor inversién en 100 - 100
infraestructura tecnoldgica y exposicion a tensiones o
. . . 1 90
comerciales, especialmente por su dependencia de
manufactura en China (ver Grafico 6). 80 1 80
No obstante, ante valoraciones elevadas y sefales de 70 - 70
desaceleracion econémica, ha comenzado una rotacion o 50
hacia sectores defensivos como Salud y Servicios R EEEEEEREEEEE RN
oo o . RegBragdad2degd®r ™ Ag4g
Publicos, que ofrecen mayor estabilidad en escenarios de ° °e -
., . . . ——S8&P500 ——Magnificas 7 —— S&P 500 EW
correccién o incertidumbre macroeconémica (ver
e Fuente: Blooomberg. Informacion al 29 de agosto de 2025.
Gréfico 4). o n
Rendimientos de las magnificas 7
(Gréfico 6)
. 250 ~ - 250
Mantenemos una visién favorable en sectores como
Servicios de Comunicacion, Tecnologia de Ia 200 |
| 200
Informacién y Financiero que vienen acumulando buenos
rendimientos en linea con sus resultados corporativos. 150 150
Una posible flexibilizacion monetaria en septiembre
, . . T 100 A
podria beneficiar a los sectores ciclicos como Consumo 100
Discrecional, Industrial y Tecnologia de la Informacién. 5 | L 50
Sin embargo, los riesgos inflacionarios podrian presionar
los margenes, por lo que incorporar sectores defensivos or———————————————— T 0
a 5 z & & S S 2 3, 153 5
; © © £ = 28 © ©
seria prudente en el segundo semestre. Se proyecta un 3 @ ; é g & K T R g g
crecimiento de ganancias de 7.5% y 7.2% para el 3T25y —— Meta ——Microsoft —— Nvidia —— Amazon —— Google —— Tesla —— Apple
4T25, reSpeCtiVamente, Y un avance anual de 10.6%. Fuente: Blooomberg. Informacion al 29 de agosto de 2025
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Evoluciénde los PrincipalesIndicadoresde Renta

Variable

* Los mercados cerraron ligeramente negativos, ya que )
(Indice 31Dic2024=100)

se encaminaban hacia un fin de semana festivo (Dia 130 4
del trabajo) y fin de mes. Ej
* El presidente Trump destituyd a la gobernadora Lisa 15
Cook, medida que aumenta la incertidumbre sobre la 110
independencia de la Fed y presiond a los rendimientos ~ °
de los bonos del tesoro largo plazo al alza. 122
* El indice de precios (PCE) subyacente subié a 2.9% 90
interanual en julio, el mas alto desde febrero, en linea 85
con lo esperado por el mercado. Si bien la Fed podria 80 7 P ¥ 5 b 5 5 L E LT LESSS o
recortar tasas en septiembre respondiendo a un nog g8 =k £ 5 g ] § § gES5 2R &g
mercado laboral que se debilita, los indicadores de ——Global (MSCI ACWI) — Estados Unidos (S&P500)
precios podrian sefialar los impactos de la guerra _E:[ji’ggij;ﬁf”ﬁom Fmergentes (MSCIEM)
comercial. indice Ult. 7dias  MTD YTD 2024
* El presidente Trump advirtié que impondria aranceles Global (MSCI ACWI) -0.4% 2.4% B1%  157%
de hasta 200% a China si no acelera la exportacion de ~ FstadosUnidos (S&P500) - -01%  19%  98%  233%
imanes de tierras raras y entrd en vigor el arancel de Europa (EureStox600) 2% 32%  225%  09%
50% a exportaciones de India en represalia por Frergentes (MSCIEN) 06% A2 TO% 5T
Pert (S&P/BVL) 15% 62%  284% 10.0%

compras de petréleo ruso afectando sectores como el
acero, aluminio y productos quimicos.

Evolucién de los Principalesindicadoresde Renta Fija
(indice 31Dic2024=100)

* Las bolsas europeas y asiaticas cerraron negativas, 4 .
ante la preocupacion por la independencia de la Fed e 08

incertidumbre arancelaria.

* La inflacién en Alemania repunté a 2.2% anual en 106
julio, por encima del 2.1% esperado y desde 2.0% en 104
junio, alcanzando un maximo de cinco meses. La 102
aceleracion respondié a mayores precios de alimentos

(+2.5%) y a una menor caida en energia (-2.4%). La

100

. . s . . 98 A
inflacién subyacente se ubicé en 2.7%.

e La tasa de desempleo de la Eurozona cayd a 6.2% % T Y
. - ; . o g & 2 £ £ B o 2 2 2 2 = 5 & o
interanual en julio, en linea con las expectativas del mEdFREgE8REETESTRIG
mercado. La tasa volvid a caer a su minimo historico, Grado de Inversién Global ——High Yield Global

. . ——Tesoro Americano 7-10Y ——Corporativos Latam US$
evidenciando la fortaleza del mercado laboral Globales Pert US$
especialmente en Alemania (3.7%) y Paises Bajos indice Ult. 7dfas  MTD YTD 2024
(3.8%). Grado de Inversion Global 02% 15% 72% 17 %
S . . - High Yield Global 03% 1% 68%  107%

« La produccién industrial en India crecié 3.5% &h e C s ona
. . . Tesoro Americano 7-10Y 0.4 % 1.7 % 6.5 % -0.7%
interanual en julio, superando las expectativas del ,

) ) ) Corporativos Latam US$ 02% 15% 6.6 % 7.6 %
mercado. Este soélido incremento se dio antes de los Soberanos Perd US$ - 5% p— p—

agresivos aranceles de EE. UU. en agosto.
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Mercados Globales ¥ Nivel Ul.7 dias
Mundo (MSCI ACWI) 952 v 0.4%
Estados Unidos (S&P500) 6,460 ¥  -01%
Estados Unidos (Nasdaq) 21456 W -02%
Estados Unidos (Dow Jones) 45545 W .02%
Estados Unidos (Russell 2000) 2,366 FY 0.2%
Europa (EuroStoxx 600) 644 ¥ -22%
Alemania (DAX) 27970 W 21%
Francia (CAC 40) 9,015 ¥ -35%
Reino Unido (FTSE 100) 12410 W -16%
Japén (Topix) 21 v -10%
China (Hang Seng) 3217 v -08%
Mercados Emergentes % Nivel Ult.7 dias
Emergentes (MSCI EM) 1,258 v -06%
Brasil (Bovespa) 26,051 A 2.5%
Argentina (Merval) 1,489 ¥ -66%
México (Mexbol) 3150 W -11%
Colombia (COLCAP) v

Chile (IPSA) = = 0.0%
Perti (BVL) 9,900 o 15%
Sectores Estados Unidos?” Nivel Ult.7 dias
Technology 5235 W -01%
Financial 897 S 0.7%
Healthcare 1,598 ¥ -06%
Utilities 426 v 2%
Energy 686 & 25%
Industrials 1284 W -08%
Global Equity Factors® Nivel Ult.7 dias
Momentum 5373 ¥ -08%
Value 2067 v -11%
Defensive 5634 ¥ -08%

Ult.7 dias
Euro (EUR) 117 ¥ -03%
Libra (GBP) 135 ¥ -02%
Yen (JPY) 1471 ¥ -01%
Yuan (CNY) 713 a 0.5%
Sol (PEN) 353 ¥  -04%
indice del Délar (DXY) 008 W -01%
indice de Monedas Emergentes (EMCI) 218 -~ 0.1%

MTD
2.4%
19%
1.6%

3.2%

17%
1.5%
28%
7.2%

2.0%

MTD

1.2%

9.4%
-12.7%

3.2%

MTD
1.8%
6.3%

26%

2.4%

2.2%
25%
1.0%
17%
1.7%

1.2%

¥TD
131%
9.8%
1%

71%

13.6%
M.4%
-0.4%
10.7%
4.8%

15.1%

2024

7%
-8.5%
37%

55%

18.3%

2024
51%
-295%
113.8%
-30.0%
1.0%
-3.9%

10.0%

10.9%

-6.2%
-1.7%
-10.3%
-2.7%

-1.4%

Tasas”

Tesoro Americano 2Y
Tesoro Americano 5Y
Tesoro Americano 10Y
Soberanos Peru 5Y
Soberanos Peru 10Y
Globales Peru 5Y

Corporativos Latam US$

Tesoro Americano 0-3M

Tesoro Americano 1-3Y
Grado de Inversién Globa
High Yield Global

Tesoro Americano 7-10Y
Corporativos Latam US$

Soberanos Perd US$

Activos

QOro $/oz.
Cobre $/TM
Petroleo $/barri
Real State
TIPS

Bitcoin

Ethereum

ETH

Peru

Tipo de cambio
Producto Bruto Interno
Tasa de Referencia

Inflacién

Estados Unidos

S&P 500

Producto Bruto Interno
Tasa de Referencia - Fed
Inflacién

Oro $/oz.

Petrdleo $/barri

Nivel Var 7d pbs. MTD YTD 2024
362% W 8 34 62 1
3.70% W 6 28 -69 53
423% W -3 -15 -34 69
493% W -5 -5 -1 -48
6.44%  dn 1 14 -4 22
461% W -5 62 -47 4
607% & Q 15 -65 -32

Ult.7 dias
264 M 009% 039% 2.90% 532%
300 & 018% 088% 367% 4.03%
497 A& 015%  1.45% 1.21% 1.69%
670 &  025% 114% 6.81% 10.71%
494 4 43%  167% 6.48% -0.70%
487 A& 020% 146% 6.61% 7.62%
384 A& 010% 164% 7.88% 6.66%
Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2024
34872 A 33% 59% 32.0% 27.5%
452 & 13% 12.2% 3.5%
640 A 05% -7.6% -10.8% 0.1%
4640 1 00% 00% 25% -2.6%
25375 & 03%  13% 6.0% 22%
107,800 ¥  .79% -7.5% 15.0% 123.5%
4322 W -109% 157% 291% 46.4%
2024 Nivel Actual Proyeccién Scotiabank 2025
353 368
2 3.75%* 3.30%
4.50% 450%
7 11%** 1.80%
5,906 6,460
3.3%*** 1.50%
150 450% 450%
2.7%**%% 2.70%
6 3,487 3,200
64.0 65.0

Scotiabank.
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Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracion o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacion por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A.A.™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Perl por Scotiabank Perd S.A.A. una entidad supervisada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de la Republica del Perd.

Scotiabank.
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