INSIGHTS &
MARKETS

03 de febrero, 2025

Scotiabank.



INSIGHTS INSIGHTS AND MARKETS | 03/02/2025

“La volatilidad es el precio que pagas por una

rentabilidad superior.” Superavit comercial (mil millones USD)

(Gréfico 2)
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Las caidas en el mercado inmobiliario siguen siendo un
lastre para el gasto de los hogares, pues a pesar de la
deflacion la confianza del consumidor no se ha
recuperado (ver Grafico 5). En linea con la débil demanda
minorista, los hogares siguen priorizando el ahorro sobre
el gasto. Dado esto, el Ministerio de Vivienda y Desarrollo
Urbano y Rural de China se comprometié a ampliar la
oferta de vivienda comercial y asequible, ofreciendo mas
apoyo a los nuevos residentes urbanos, a los jovenes y
trabajadores migrantes para satisfacer sus necesidades
de vivienda. Ademas, el banco central podria reducir aun
mas las tasas de interés y la tasa de encaje durante el
primer trimestre del aflo para ayudar a sostener la
recuperacién econoémica. Sin embargo, la flexibilizacién
monetaria se vera limitada por la presién para depreciar

el yuan y las preocupaciones sobre las salidas de capital.

En la renta fija estadounidense, aunque la Fed no aplicd
un recorte de tasa de 25pbs, hubo un respiro ya que el
rendimiento del bono a 10 afios cayé mas de 30pbs
desde el maximo cerca de 4.80%. Asimismo, Powell
menciond que la Fed mantendra la tasa de interés
estable en el futuro cercano, debido a la incertidumbre
respecto de las politicas de Trump. En este contexto,
mantenemos nuestra preferencia por la parte media de
la curva, entre 3 a 5 afios, debido a los niveles de
valorizacion actual, y; por el mix entre exposicién a la
tasa de interés de referencia y expectativas de inflacién
(ver Grafico 6).

En cuanto a la renta variable estadounidense, los
mercados asimilaradn los recientes anuncios de aranceles,
represalias y posibles negociaciones de Canada, México y
China. Asimismo, mas de 100 empresas publicaran sus
resultados trimestrales de sectores como Comunicacion,
Salud,
las expectativas del mercado,
esperamos ver que el S&P 500 retome su tendencia

Consumo Discrecional, entre otros. Si los

resultados superan

alcista luego de temores arancelarios (ver Grafico 7).

Venta de viviendas
(Gréfico 5)
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Fuente: Bloomberg. Informacion al 37 de enero del 2025,

Rendimiento de los bonos del tesoro
americano a 10 afios

(Gréfico 6)
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Fuente: Stockcharts. Informacidon al 37 de enero del 2025,

S&P 500: Grafico técnico
(Gréafico 7)

Fuente: Stockcharts. Informacion al 31 de enero del 2025.
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Evoluciénde los PrincipalesIndicadoresde Renta
Variable

* Los mercados cerraron la semana a la baja dada la (indice 01Dic2024=100)
. . . L ) 150 -
incertidumbre sobre la imposicién de aranceles del fin
de semana. 140 A
* La economia estadounidense se expandié un 23% . |
interanual en el cuatro trimestre de 2024, siendo el mas
120 A

lento en tres trimestres, por debajo del 3.1% del tercer
trimestre y las previsiones del 2.6%, en linea con 110 -

nuestro escenario base de "aterrizaje suave". El

consumo personal siguié siendo el principal motor del e
crecimiento, aumentando un 4.2%, el mayor aumento A R
desde el primer trimestre de 2023. g é % %m § %m § 3 %ﬁ g g § g %

* La inflacién medida por el indice de gasto en consumo —— Global (MSCI ACWI) ——Estados Unidos (S&P500)
personal (PCE), aumentd 2.6% interanual durante _E::Si’;;ﬁjg’fj’“mo) Emergentes (MSCIEM)
diciembre, en linea con las expectativas del mercado, dice Ut 7dias  MTD VTD 5024
pero por encima del 2.5% registrado en noviembre. El Global (MSCI ACWI) 04%  33%  33%  157%
PCE subyacente mantuvo un ritmo moderado, Estados Unidos (S&P500) 1.0 % 27% 27%  233%
de 2.8%, aun por encima del objetivo de 2.0%. Europa (EuroStoxx600) 09% 7.0% 70%  -09%

« Las nuevas o6rdenes de bienes duraderos cayeron un  Emergentes (MSCIEM) 03%  17% 7% 51%

Perti (S&P/BVL) -0.7% 11% 11%  10.0%

2.2% intermensual en diciembre de 2024, por debajo de
las expectativas del mercado de un aumento del 0.6%.

Evolucién de los Principales Indicadores de Renta Fija
(indice 01Dic2024=100)
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Mercados Globales ¥
Mundo (MSCI ACWI)
Estados Unidos (S&P500)
Estados Unidos (Nasdaq)
Estados Unidos (Dow Jones)
Estados Unidos (Russell 2000)
Europa (EuroStoxx 600)
Alemania (DAX)

Francia (CAC 40)

Reino Unido (FTSE 100)
Japon (Topix)

China (Hang Seng)

Mercados Emergentes 2
Emergentes (MSCI EM)
Brasil (Bovespa)
Argentina (Merval)
México (Mexbol)
Colombia (COLCAP)

Chile (IPSA)

Perti (BVL)

Sectores Estados Unidos®
Technology

Financial

Healthcare

Utilities

Energy

Industrials

Global Equity Factors®
Momentum
Value

Defensive

(+) Apreciaciony ( - Depreciacion

Euro (EUR)

Libra (GBP)

Yen (JPY)

Yuan (CNY)

Sol (PEN)

indice del Délar (DXY)

indice de Monedas Emergentes (EMCI)
"Bloomberg y diarios varios.
“'Retornos expresados en délares estadounidenses.

*Variacién en puntos basicos (100 pbs = 1%).

Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2024
869 ¥ -04% 33% 33% 15.7%
6,041 W  10% 27% 27% 233%
19,627 ¥ -16%  16% 1.6% 28.6%
44545 A& 03% 47% 47% 12.9%
2288 W -09% 26% 2.6% 10.0%
540 & 09% 7.0% 7.0% -0.9%
21,732 A& 07% 9.4% 9.4% 1.7%
7950 W -06% 85% 8.5% -8.5%
8674 & 17% 56% 5.6% 37%
2789 A  20% 17% 17% 5.5%
20225 A&  08% 06% 0.6% 18.3%
Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2024
1093 A  03% 17% 17% 51%
12613 A 41% 11.0% 11.0% -29.5%
2,564,659 ¥ -05% -0.7% -0.7% 113.8%
51210 ¥ -15% 52% 52% -30.0%
1522 & 68% 154% 15.4% 1.0%
7200 A& 20% 86% 8.6% -3.9%
28984 W -07% 11% 11% 10.0%
Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2024
4474 W -46% -2.9% -2.9% 35.7%
856 A 12% 64% 6.4% 28.4%
17N A 17%  6.6% 6.6% 0.9%
396 W -21% 29% 2.9% 19.6%
668 W -38% 20% 2.0% 23%
1171 W 19% 5.0% 5.0% 15.6%
Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2024
4003 ¥ -06% 48% 4.8% 30.2%
1747 A 06%  41% 41% 51%
5268 A 18%  37% 37% 10.9%

Nivel Ult.7 dias

104 W 13%  01% 0.1% -6.2%
124 Ww  -07% -1.0% -1.0% -1.7%
1552 & 05% 13% 13% -10.3%
724 ¥ -01% 08% 0.8% -2.7%
373 ¥ -02% 08% 0.8% -1.4%
008 & 10% -01% -0.1% 8.0%
231 ¥ -05% 09% 0.9% -11.2%

Variacién respecto al délar americano,

“indices Globales de MSCI

Tasas® Nivel Var 7d pbs. MTD YTD

Tesoro Americano 2Y 420% W& -7 -4 -4

Tesoro Americano 5Y 433% W -10 ES ES 55
Tesoro Americano 10Y 454% W -8 -3 -3 69
Soberanos Peru 5Y 545% W& -4 -19 -19 -48
Soberanos Peru 10Y 6.82% W -5 -3 -3 22
Globales Peru 5Y 527% & 1 18 18 4
Corporativos Latam US$ 6.58% W -9 -13 -13 -33
indices” Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2024
Tesoro Americano 0-3M 825 a 0.08% 0.37% 0.37% 5.25%
Tesoro Americano 1-3Y 1,322 o 019% 0.43% 0.43% 410%
Grado de Inversion Global 466 a 0M% 057% 0.57% -1.69%
High Yield Global 487 = 0.02%  1.24% 1.24% 7.50%
Tesoro Americano 7-10Y 2583 A 063% 0.68% 0.68% -0.50%
Corporativos Latam US$ 489 o 0.27% 0.84% 0.84% 5.95%
Globales Pert US$ 863 a 0.74%  1.05% 1.05% -2.43%
Soberanos Peru (S/.) 222 o 054% 0.88% 0.88% 7.40%
Activos Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2024
Oro $/oz. 28125 A 12%  65% 6.5% 27.5%
Cobre $/TM. 4.28 v -1.0% 6.3% 6.3% 3.5%
Petroleo $/barril 725 v -2.9% 11% 11% 0.1%
Real State 4527 = 0.0%  0.0% 0.0% -2.6%
TIPS 24188 A 0.7% 1.0% 1.0% 2.2%
Pais 2024 Nivel Actual Proyeccién Scotiabank 2025
Perti

Tipo de cambio
Producto Bruto Interno
Tasa de Referencia

Inflacion

Estados Unidos

S&P 500

Producto Bruto Interno
Tasa de Referencia - Fed
Inflacion

Oro $/oz.

Petréleo $/barril

*Dato de noviembre 2024 (a/a)

***Dato del 4Q 2024 (anualizado)

MTD: Retorno en lo que va del mes

376 373 378
2.47%* 2.75%* 2.80%
5.00% 4.75% 4.50%
1.97%** 1.85%** 2.30%
5,906 6,041 6,650

3.%*** 23%*** 210%
4.50% 4.50% 4.00%

2.7%** 2.9%**** 230%
2,641 2,813 2,600

7 72.5 71.0

**Dato de enero 2024 (a/a) (Inflacion de Lima Metropolitana)
****Dato de diciembre 2024 (a/a)

YTD: Retorno en lo que va del aio
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Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracion o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacion por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A.A.™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Perl por Scotiabank Perd S.A.A. una entidad supervisada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de la Republica del Perd.
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