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“Nunca he soiado con el éxito. He trabajado Crecimiento del PBIl e indicadores
 porél” adelantados de actividad econémica
-ESTEE LAUDER 60 4 (Grafico 1) r12%
El crecimiento en la segunda economia mas grande del z: b 10%
mundo sorprendié al superar de las expectativas 2T25 54 | |
(ver Grafico 1), impulsada por una sélida demanda de sus 52 A
productos en economias emergentes, lo que ayudd a 0 /\Vﬁ ro%

46 A
embargo, la sostenibilidad de este impulso externo es ]

. . .7 . F 2%
incierta ante la desaceleracién global y riesgos 42 4

\YARR A\/ \_/A\
contrarrestar el efecto de los aranceles de EE. UU. Sin ‘ ‘ L 4o
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demanda interna. Al mismo tiempo, los nuevos aranceles

mmm Crecimiento PBI YoY (Eje Der.) ——PMI Manufacturero ——PMI Servicios

sectoriales como el tecnoldgico y energético generan

. .. . . . Fuente: Bloomberg. Informacién al 08 de agosto del 2025.
dudas sobre su impacto total. ;Qué implicaciones tiene

. indi [ IPC: Inflacién al consumidor
esto para los mercados emergentes? ;Cémo debemos dice del IPC acién al consumido

.. > . (Gréfico 2)
posicionarnos? La respuesta serd el centro del presente
25% -~ r 2.5%
Insights & Markets.
2.0% A I 2.0%
15% A F 1.5%
. . . 1.0% A F 1.0%
Las presiones deflacionarias han llevado a las
. . . 0.5% A I 05%
autoridades chinas a tomar medidas para abordar el
. . - 0.0% TA - AL 0.0%
exceso de capacidad en diversos sectores. En julio, la V
inflacion en China se mantuvo estable, superando las “0:5% 1 [ oos%
expectativas del mercado que anticipaban una caida. La 0% e e e e e w e e MO%
inflacion general se ubicé en 0%; mientras que la ¥8 8553888858858 35 ¢
inflacion subyacente se elevd a su nivel mas alto en 17 T PCsubyacente oy ——IPC General voY
meses (ver Grafico 2), lo que sugiere cierta recuperacion Fuente: Bloomberg. Informacién al 08 de agosto del 2025

en la dindmica de algunos precios, principalmente

. o ., . Ventas minoristas
relacionados a vivienda, ropa, salud y educacién. Sin

embargo, el indice de Precios al Productor (IPP) continué o - (erefice? o
cayendo en julio, reflejo de una demanda interna débil y

de las tensiones comerciales con EE. UU. %1 0%
En cuanto a las ventas minoristas —principal motor del 20% 1 0%
consumo y factor que explica una inflacién sostenida— 10% 1 L 10%
crecieron por debajo del mes anterior y de las - ~\ o
expectativas del mercado (ver Grafico 3). Esto sugiere \/ \/

que los efectos de los subsidios al comercio estan “10% 1 r10%
comenzando a desvanecerse. Con una inflacion 0% ) L 0%
controlada, el gobierno chino tiene margen para aplicar g % ; z g E ; f; % 2 2‘ 2 g E
estimulos monetarios o fiscales sin  temor a

sobrecalentar la economia. Esto puede beneficiar a Fuente: Bloomberg. Informacidn al 08 de agosto del 2025.

sectores como infraestructura, tecnologia y consumo.
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Produccion de semiconductores por ubicacién (%)

El reciente anuncio de la administracién Trump de oo (Grafico 4) oo

aplicar un arancel del 100% a las importaciones de

semiconductores generd inquietud en los mercados. La 0% - 80%

medida exceptla a aquellas empresas que inviertan

dentro de EE.UU., como es el caso de empresas de 60% | 60%
Taiwan y Corea del Sur (ver Grafico 4) que ya cuentan

con instalaciones operativas en EE.UU., lo que las excluye 40% o

del nuevo gravamen. De otro lado, Nvidia acordd
. I 20%
compartir hasta $3 mil millones en ingresos con el o

gobierno de EE.UU., como condiciéon para reanudar las

. . . . 0% = 0%
ventas de sus chips H20, principalmente hacia China. 1990 2000 2010 200 20%F  203F  20%F
® Otros ®China ®Taiwan CoreadelSur ®Japén ®Europa ®EEUU.

Fuente: JPMorgan. Informacion al 08 de agosto del 2025,

Hasta ahora las exportaciones rusas de crudo vy . . .
) i Exportaciones de petréleo crudo de Rusia

condensado se han mantenido elevadas, con regiones (Gréfico 5)

como Asia y Oceania absorbiendo el 81% (2024),

destacando China e India como compradores del

100% L 100%

petrdleo ruso (ver Grafico 5). Esta situacion esta ahora oo% L 80%
bajo amenaza por los nuevos aranceles impuestos por

EE.UU., que buscan presionar a Rusia para que cese su 60%
ofensiva militar en Ucrania. La administracién Trump ha
anunciado aranceles del 50% sobre productos de la India
como represalia por sus compras de crudo ruso, con la
posibilidad de elevarlos al 100% si no se alcanza un alto

al fuego. Esto podria afectar significativamente las
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L 40%
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exportaciones rusas a India; mientras se anticipan

B China ®india ®Europa B Otros

medidas similares para China.

Fuente: Administracion de Informacion Energética de EE. UU.. Informacion
al 08 de agosto del 2025.

MSCI EM: Gréfico técnico
A pesar de los datos recientes, aun no es evidente que (Gréfico 6)

China haya superado el ciclo deflacionario. No obstante, -

la actividad econdmica aun muestra crecimiento por

encima de los niveles de economias desarrolladas. Los
niveles actuales de valoracion muestran a mercados
emergentes como una oportunidad adn atractiva,
respaldados por su tendencia alcista en renta variable
(ver Grafico 6). La excepcion arancelaria a
semiconductores de Corea del Sur y Taiwan refuerza el
soporte al mercado asidtico. Asimismo, nos

mantenemos una posicion OW en Latam, favorecida por

Do 2025 Fab Mar apr May Jun Jul Aug

posibles recortes de tasas de interés y por su baja

exposicién a |OS aranceles estadounidenses. Fuente: Stockcharts. Informacion al 08 de agosto del 2025.



MARKETS INSIGHTS AND MARKETS | 11/08/2025

Evolucidonde los Principales Indicadores de Renta

* Los mercados cerraron la semana positiva, gracias a o - (\'ndice\g?Dr\Icaz?)lzezlzmo)
titulares sobre acciones que impulsaron la confianza s
del mercado. 120
» El 2 de agosto entraron en vigor los nuevos aranceles, s
lo que eleva el arancel promedio a 15.2%. La Unidn J;Z
Europea, Japdn y Corea del Sur aceptaron un arancel 100

del 15% para evitar uno mas alto del 25% en autos, 05
mientras que paises como India y Suiza enfrentaran 90

tasas mas elevadas de 50% y 39%, respectivamente. 85
80 —_————
* El presidente Trump nomind a Stephan Miran para el 3 § % 8 3 5 5 3;’ % ?E S S gz S %
S . . . m 3 TN = o! & O o o
comité que decide las tasas de interés. La postura de - e e s
. . ——Global (MSCI ACWI) ——Estados Unidos (S&P500)
Trump es elegir a un gobernador que se alinee a su Europa (EuroSionG00) Ermergentes (MSCEV)
preferencia de tasas mas bajas. Asimismo, despidio a ——Peru (S&P/BVL)
la jefe de la Oficina de Estadisticas Laborales Erika Ult. 7 dias
McEntarfer; se espera que también se anuncie su Global (MSCI ACWI) 2o%  12% 8% 1T
Estados Unidos (S&P500) 24% 08% 86%  233%
reemplazo.
Europa (EuroStoxx600) 31% 22% 21.4 % -0.9%
e El déficit comercial se redujo a US$ 60,200 millones Emergentes (MSCI EM) 23% 08% 16.6 % 51%
en junio, el nivel mas bajo desde setiembre de 2023y Perti (S&P/BVL) 40% 35%  252% 100%

por debajo de las expectativas.

Evolucidonde los Principales Indicadores de Renta Fija
(indice 31Dic2024=100)

* Las bolsas europeas y asiaticas cerraron al alza

gracias a solidos resultados corporativos europeos, 1o
posible resolucién del conflicto entre Ucrania y Rusia 'y 108 1
una fuerte demanda de productos chinos. 106 |
* La produccion industrial de Alemania cayo 104
bruscamente en junio de 2025 a su nivel mas bajo 03
desde mayo de 2020. Mientras tanto, en el comercio
exterior, las exportaciones mensuales aumentaron un 0
0.8% en junio, superando las expectativas, mientras %1
que las importaciones aumentaron un 4.2%, D s S A A A A
reduciendo el superavit comercial de Alemania. 2 § % = ﬁ § E § § g g i SR
+ Las exportaciones chinas crecieron un 7.2% interanual _?;jff:%’;ﬁ’:fo”f%f‘ :gfgzr‘?:vg‘sogat‘am s
en julio, por encima de las expectativas que preveian Globales Perd US$
un aumento del 5.6% vy la cifra del mes anterior del indice Ult. 7 dias
5.8%. Las importaciones también aumentaron, Grado de Inversion Global - 0.4% % 69% 7%
aumentando un 4.1% interanual, mientras que el gl Yield Glc_)bal 0% 0% oo% 0T
Tesoro Americano 7-10Y -0.3% 0.8% 56 % -0.7 %
consenso habia proyectado una disminucion. Corporativos Latam USS 0.5 06w 579 -
Soberanos Perti US$ 07 % 08% 7.0 % 6.7 %



RETORNOS

INSIGHTS AND MARKETS | 11/08/2025

Mercados Globales ¥
Mundo (MSCI ACWI)
Estados Unidos (S&P500)
Estados Unidos (Nasdaq)
Estados Unidos (Dow Jones)
Estados Unidos (Russell 2000)
Europa (EuroStoxx 600)
Alemania (DAX)

Francia (CAC 40)

Reino Unide (FTSE 100)
Japén (Topix)

China (Hang Seng)

Mercados Emergentes 4
Emergentes (MSCI EM)
Brasil (Bovespa)
Argentina (Merval)
Meéxico (Mexbol)
Colombia (COLCAP)
Chile (IPSA)

Perti (BVL)

Sectores Estados Unidos®
Technology

Financial

Healthcare

Utilities

Energy

Industrials

Global Equity Factors®™/
Momentum
Value

Defensive

Euro (EUR)

Libra (GBP)

Yen (JPY)

Yuan (CNY)

Sol (PEN)

indice del Délar (DXY)

Indice de Monedas Emergentes (EMCI)

Nivel Uie.7 dias
941 A 25%
6389 A& 24%
21,450 & 3.9%
44176 &  13%
2218 A& 2.4%
638 A 3%
28,164 A& 4.2%
9025 & 36%
12232 A& 18%
20 a 6%
3167 & 14%
Nivel Ult.7 dias
1254 A& 23%
25062 A& 50%
1741 & 4.4%
3128 A 40%
0 A 5%
9 A 46%
9650 &  4.0%
Nivel Ult.7 dias
5331 & 43%
861 & 07%
1515 W -0.8%
437 A& 0.4%
649 W _10%
1275 & 0.6%
Nivel Ult.7 dias
5388 A& 26%
2006 & 34%
5564 & 09%

Nivel Ult.7 dias
116 F'Y 0.5%
135 F 1.3%
1477 W -02%
7.18 F Y 0.2%
352 &~ 18%
0.08 ¥ -05%
218 &~ 0.9%

5.3%
20%
2.5%
5.4%
A6%

3.5%

MTD
2.1%

-1.1%

MTD
2.1%

31%

2.0%
19%
2.0%
03%
2.0%
-1.4%

12%

YTD
1M8%
8.6%
MN1%

38%

31.8%
42.3%
30.5%

252%

YTD

15.2%

19.5%

12.4%
75%
6.4%
1.7%

6.7%

-8.0%

2024

15.7%

233%

2024

51%
-295%
113.8%
-30.0%

1.0%

-3.9%

10.0%

2024
35.7%
28.4%
09%
19.6%
23%

15.6%

2024

51%

10.9%

Tasas” Nivel Var 7d pbs. MTD YTD 2024
Tesoro Americano 2Y 3.76% 4 8 -19 -48

Tesoro Americano 5Y 383% 4 7 -14 -55 53
Tesoro Americano 10Y 4.28% 4w 7 -9 -29 69
Soberanos Peru 5Y 487% W 7/ =i -I7 -48
Soberanos Peru 10Y 641% W -10 -17 -4 22
Globales Peru 5Y 52 W -1 -12 3 4
Corporativos Latam US$ 6.14% W -5 -8 -58 -32
indices? Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2024
Tesoro Americano 0-3M 264 N 0.09% 0.13% 2.63% 5.32%
Tesoro Americano 1-3Y 299 ¥ -0.068% 042% 320% 4.03%
Grado de Inversion Global 495 b 039% 112% 6.86% -1.69%
High Yield Global 664 F 0.46% 035% 596% 10.71%
Tesoro Americano 7-10Y 490 ¥ -034% 0.81% 5.57% -0.70%
Corporativos Latam US$ 483 F 0.49% 0.60% 5.711% 7.62%
Soberanos Peri US$ 381 A& 069% 081% 7.00% 6.66%
Activos Nivel Ule7 dias MTD YTD 2024
Oro $/oz 3,4391 & 2.7% 4.4% 30.2% 27.5%
Cobre $/TM. 4.47 ' 0.8% 2.7% MNA% 3.5%
Petréleo $/barril 639 v 5.1% -7.8% -10.9% 0.1%
Real State 4,640 == 0.0% 0.0% 2.5% -2.6%
TIPS 25130 & 0.1% 0.3% 5.0% 22%
Bitcoin 16,915 4 28% 0.4% 24.8% 123.5%
Ethereum 4,059 F 14.6% 8.7% 21.3% 46.4%
ETH 2024 Nivel Actual Proyeccién Scotiabank 2025
Pera

Tipo de cambio
Producto Bruto Interno
Tasa de Referencia

nflacion

Estados Unidos

S&P 500

Producto Bruto Interno
Tasa de Referencia - Fed
nflacién

Oro $/oz

Petrélec $/barril

352
3.40%*
4.50%

1.69%**

6,389
£,
4.50%
2. 7%***
3,439

639

3.68
330%
450%

1.80%

1.50%
4.50%
b 2.70%
3,200

65.0

Scotiabank.
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Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracion o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacion por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A.A.™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Perl por Scotiabank Perd S.A.A. una entidad supervisada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de la Republica del Perd.

Scotiabank.
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