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“La clave no es predecir el futuro, sino prepararse para él.” - , . .,
P f ’ prep P Néminas no agricolas privadas: Evoluciény

-PERICLES tendencia
. (Gréfico 1)
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El informe de nédminas no agricolas de diciembre mostré
un incremento acentuado de empleo, acompanado de Evolucién de la tasa de desempleo
una ligera disminucion en la tasa de desempleo frente al (Grafico 2)
mes previo (ver Grafico 1y 2). Otros indicadores clave
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despidos y renuncias, reporté un aumento significativo 12% | L 1%
en las contrataciones, y una reduccion en los despidos y 10% | 0%
renuncias (ver Grafico 3). 8% | g
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positivo parece estar impulsado por un incremento en 5 58 58 2085854853
los nuevos pedidos, proporcionando un impulso a la
economl'a y a| mercado Iaboral. Fuente: Bloomberg. Informacidn al 10 de enero del 2025.
Indicadores adelantados de la actividad Composicion del JOLTS
econdémica (Grafico 3)
(Gréfico 4) .
80 - - 80  10% - Despidos - 10.0%
—— PMI Manufacturero Renuncias
70 - PMI Servicios L 70 8% - Contrataciones L 8.0%
60 + - 60 6% - F 6.0%
50 -M— 50 4% ] - 4.0%
40 L 40 2% i :ﬂ L 2.0%
30 T T T T T T T T T T 30 O% T T T T T T T T T T T T OO%
N NN M M oMo om S < el i) S S T IR A B\ B R
NN BN A RN IR NN SN il B BN IR L Y
e R T R - ) 5:5%5:5555555
qJ = t'U qJ = —
2 d o3 3850 3F 3 &0 I
Fuente: Bloomberg. Informacién al 10 de enero del 2025, Fuente: Bloomberg. Informacién al 10 de enero del 2025,



Insights

INSIGHTS AND MARKETS | 13/01/2025

Sin embargo, los mercados corrigieron ante el temor de
un menor ritmo en el ciclo de flexibilizacién monetaria y
la posibilidad de mantener las tasas de interés por mas
tiempo. Las probabilidades aumentaron a 97.3% para la
reunion de la Fed de fines de enero, después del informe
de empleo, segun el indicador FedWatch del CME Group
(ver Grafico 5). Ademas, la expectativa de la tasa Fed se
mantuvo alta terminando el afio alrededor de 4% por
encima de las proyecciones anteriores (ver Grafico 6).

Las actas de la reunién de la Fed de diciembre mostraron
preocupacién ante presiones inflacionarias y el efecto de
las politicas del presidente Donald Trump. Dado esto, el
rendimiento del bono del tesoro a 10 afios continud su
repunte, acercandose al 4.80%, su nivel mas alto desde
noviembre de 2023 (ver Gréfico 7).

Consideramos que la incertidumbre del mercado frente a
la reunion del a Fed a fines de mes, seguirad
contribuyendo a un alza en los rendimientos a lo largo de
la curva. Por lo cual, fortalecemos nuestra preferencia
por la parte media, entre 3 a 5 afos para no estar
expuestos a las expectativas de crecimiento e inflacion
como en duraciones mas largas. En cuanto a la renta
variable, es previsible un comportamiento volatil en
vispera de la toma de posesién del mando por Donald
Trump el 20 de enero (ver Grafico 8).

S&P 500: Grafico técnico
(Gréfico 8)
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Fuente: Stockcharts. Informacion al 10 de enero del 2025.

Expectativas de la tasa Fed para la reunion de

enero
(Gréfico 5)
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 10 de enero del 2025.

Expectativas de la tasa Fed en el corto plazo
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Fuente: Bloomberg. Informacidn al 10 de enero del 2025.

Rendimiento de los bonos del tesoro americano
a 10 aiflos
(Gréfico 7)
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Los mercados cerraron a la baja tras una jornada
volatil.

Las ndminas no agricolas aumentaron en 256 mil
durante el mes, frente a las 212 mil de noviembre y por
encima de las 160 mil previstas.

La tasa de desempleo bajé ligeramente al 4.1% durante
diciembre, una décima de punto por debajo de las
expectativas.

El nUmero de puestos vacantes JOLTS aumentd en 259
mil hasta alcanzar los 8.1 millones durante noviembre,
por encima de las expectativas de mercado de 7.7
millones.

El PMI de servicios del ISM se situé en 54.1 pts. durante
diciembre desde 52.1 pts. durante noviembre y las
expectativas de mercado de 53.3 pts. marcando la
décima expansion del 2024.

Los mercados europeos y emergentes tuvieron
resultados mixtos.

El PMI de servicios HCOB de la Euro Zona se situd en
51.6 pts. durante diciembre, por encima del 49.5 pts.
del mes anterior. Esto indicd un repunte marcé el
primer mes desde agosto en que la demanda habia
mejorado.

La tasa de inflacién interanual de la Euro Zona se
acelerd hasta el 2.4% durante diciembre, siendo la mas
alta desde julio, en comparacién con el 2.2% de
noviembre y en linea con las expectativas.

La tasa de desempleo de la Euro Zona se mantuvo en
6.3% durante noviembre, sin cambios a octubre,
siendo el minimo histérico.

La tasa de inflacion interanual de China cayé a 0.1%
durante diciembre, desde 0.2% del mes anterior, en
linea con las estimaciones. El resultado subrayé los
crecientes riesgos de deflacion en el pais, a pesar de los

estimulos y la postura de politica monetaria favorable.
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—Estados Unidos (S&P500)
Emergentes (MSCI EM)

——Global (MSCIACWI)
Europa (EuroStoxx600)
——Perti (S&P/BVL)

indice Ult. 7dias  MTD YTD 2024
Global (MSCI ACWI) -1.6 % -09% -09% 15.7 %
Estados Unidos (S&P500) -1.9% -0.9% -0.9% 233 %
Europa (EuroStoxx600) 01% -02% -02% -09%
Emergentes (MSCI EM) -15% 17 % 17 % 51%
Pert (S&P/BVL) -1.0 % -13% -13% 1.7 %

Evoluciéndelos Principalesindicadores de Renta Fija
(indice 01Dic2024=100)
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Grado de Inversion Global ——High Yield Global
——Tesoro Americano 7-10Y —— Corporativos Latam US$
Globales Pert US$
indice Ult. 7 dias MTD YTD 2024
Grado de Inversién Global -1.0 % -1.3% -1.3% 1.7 %
High Yield Global -0.4% -03% -03% 7.5 %
Tesoro Americano 7-10Y -11% -1.2 % -1.2% -0.5%
Corporativos Latam US$ -05% -0.4% -0.4% 59%
Globales Pert US$ -1.8% -1.6 % -1.6 % -24%
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Mercados Globales %/ Nivel Ult.7 dias
Mundo (MSCI ACWI) 834 v -16%
Estados Unidos (S&P500) 5,827 v -19%
Estados Unidos (Nasdaq) 19,162 ¥ -23%
Estados Unidos (Dow Jones) 41938 W -19%
Estados Unidos (Russell 2000) 2,189 v  -35%
Europa (EuroStoxx 600) 512 o 0.1%
Alemania (DAX) 20215 & 1.0%
Francia (CAC 40) 7,431 o 15%
Reino Unido (FTSE 100) 8248 V¥ -13%
Japon (Topix) 2,714 v -29%
China (Hang Seng) 19,064 W -36%
Mercados Emergentes % Nivel Ult.7 dias
Emergentes (MSCI EM) 1,057 v -1.5%
Brasil (Bovespa) 11,886 & 1.6%
Argentina (Merval) 2,805,140 A 2.3%
México (Mexbol) 49597 & 1.1%
Colombia (COLCAP) 1,405 'S 0.6%
Chile (IPSA) 6814 &  22%
Peru (BVL) 29223 ¥ -1.0%
Sectores Estados Unidos® Nivel Ult.7 dias
Technology 4530 W -31%
Financial 787 v 27%
Healthcare 1629 & 05%
Utilities 384 v -2.0%
Energy 674 A 09%
Industrials 1,113 v -1.0%
Global Equity Factors® Nivel Ult.7 dias
Momentum 4658 v 17%
Value 1657 ¥ -14%
Defensive 5000 ¥ -16%
(+) Apreciacion y ( - )Depreciacion Nivel Ult.7 dias
Euro (EUR) 1.02 v -06%
Libra (GBP) 122 W 17%
Yen (JPY) 1577 ¥ -03%
Yuan (CNY) 7.33 v -01%
Sol (PEN) 377 ¥  -03%
indice del Délar (DXY) 008 4  05%
indice de Monedas Emergentes (EMCI) 234 v -01%
Bloomberg y diarios varios.
“/Retornos expresados en délares estadounidenses
*ariacion en puntos basicos (100 pbs = 1%)

MTD YTD 2024
-0.9% -0.9% 15.7%
-0.9% -0.9% 233%
-0.8% -0.8% 28.6%
-1.4% -1.4% 12.9%
-1.8% -1.8% 10.0%
-0.2% -0.2% -0.9%
0.1% 0.1% M.7%
-0.3% -0.3% -8.5%
-1.5% -1.5% 3.7%
-2.9% -2.9% 55%
-5.2% -5.2% 18.3%
MTD YTD 2024
-1.7% -1.7% 51%
0.0% 0.0% -29.5%
10.1% 10.1% 113.8%
0.8% 0.8% -30.0%
32% 32% 1.0%
-0.5% -0.5% -3.9%
-1.3% -1.3% -1.7%
MTD YTD 2024
-1.7% -1.7% 35.7%
-21% -21% 28.4%
15% 1.5% 0.9%
-0.2% -0.2% 19.6%
2.9% 2.9% 2.3%
-0.3% -0.3% 15.6%
MTD YTD 2024
-0.4% -0.4% 30.2%
-1.3% -1.3% 51%
-1.4% -1.4% 10.9%
MTD YTD 2024
-11% -11% -6.2%
-2.5% -2.5% -1.7%
-0.3% -0.3% -10.3%
-0.5% -0.5% -2.7%
-0.4% -0.4% -1.4%
0.7% 0.7% 8.0%
-0.4% -0.4% -11.2%
“Variacién respecto al délar americano.

“indices Globales de MSCI

Tasas®? Nivel Var 7d pbs. MTD YTD
Tesoro Americano 2Y 438% & 10 14 14
Tesoro Americano 5Y 457% & 16 19 19 53
Tesoro Americano 10Y 476% & 16 19 19 69
Soberanos Peru 5Y 553% ¥ =5 -12 -12 -48
Soberanos Peru 10Y 6.85% A 8 1 1 22
Globales Peru 5Y 527% & 16 19 19 4
Corporativos Latam US$ 6.80% A 10 9 9 -33
indices? Nivel Ult.7 dias MTD YTD 2024
Tesoro Americano 0-3M 823 o 0.07% 0.12% 0.12% 5.25%
Tesoro Americano 1-3Y 1,315 A4 -011% -0.12% -0.12% 4.10%
Grado de Inversién Global 457 ¥ -096% -130% -1.30% -1.69%
High Yield Global 479 ¥  -039% -0.28% -0.28% 7.50%
Tesoro Americano 7-10Y 2,534 v -111%  -1.20% -1.20% -0.50%
Corporativos Latam US$ 483 ¥  -049% -0.41% -0.41% 5.95%
Globales Perti US$ 840 v 1T77%  -1.64% -1.64% -2.43%
Soberanos Peru (S/.) 220 = 0.00% 0.14% 0.14% 7.40%
Activos Nivel Ult.7 dias MTD YTD
Oro $/oz. 27150 & 23% 28% 2.8% 27.5%
Cobre $/TM. 430 'S 57%  69% 6.9% 3.5%
Petroleo $/barril 76.6 a 35% 6.8% 6.8% 0.1%
Real State 4,487 = 0.0%  0.0% 0.0% -3.5%
TIPS 23755 W& -0.4% -0.8% -0.8% 2.2%
Pais 2024 Nivel Actual Proyeccion Scotiabank 2025
Perti
Tipo de cambio 3.76 377 3.78
Producto Bruto Interno 2.47%* 2.47%* 2.80%
Tasa de Referencia 5.00% 4.75% 4.50%
Inflaciéon 1.97%** 1.97%** 2.30%
Estados Unidos
S&P 500 5,906 5,827 -
Producto Bruto Interno BYPord e 210%
Tasa de Referencia - Fed 4.50% 4.50% 4.00%
Inflaciéon 2.7%**: 2.7%**** 2.30%
Oro $/oz. 2,641 2,715 2,600
Petréleo $/barril 71.7 76.6 71.0

*Dato de octubre 2024 (a/a) **Dato de diciembre 2024 (a/a) (Inflacién de Lima Metropolitana)

***Dato del 3Q 2024 (anualizado)

MTD: Retorno en lo que va del mes

**+*Dato de noviembre 2024 (a/a)

YTD: Retorno en lo que va del afio

Scotiabank.
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Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracion o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacion por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A.A.™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Perl por Scotiabank Perd S.A.A. una entidad supervisada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de la Republica del Perd.
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