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“Invertir no es ganar a otros en su juego, sino
controlarte a ti mismo en tu propio juego.”

-BENJAMIN GRAHAM

indice de precios al consumidor
(Grafico 2)
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La semana estuvo marcada por sefales mixtas en los
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mercados, dejando mas preguntas que respuestas. La 8% 1 - 8%
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inesperada desaceleracion de inflacion trajo un respiro
temporal, pero las minutas de la Fed reflejaron un
enfoque prudente respecto a la duracidon del ajuste

cuantitativo (QT). Las tensiones crecientes en torno al
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impactando en los rendimientos de los bonos del Tesoro.
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Fuente: Bloomberg. Informacién al 11 de abril del 2025,
El mercado parece no mostrar mayores sorpresas frente Inflacién por componentes
a la desaceleracion de la inflacién, en medio de la (Grafico 3)
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persistente incertidumbre derivada de las politicas
arancelarias (ver Grafico 1). Esta disminucidén se debe a
menores costos de combustible, alimentos y gas natural
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autos de segunda y transporte (ver Grafico 3). En cuanto
a los precios al productor, la demanda intermedia
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Activos totales de la Fed ($ Billones)

Segun las actas de marzo, la Fed busca reducir la liquidez (Grafico 5)

en el sistema financiero mediante la politica cuantitativa 95 1 Segundo ciclo de QT 95
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QT podria mantenerse como norma, permitiendo ajustes
graduales. La Fed ha reducido su balance de $9 billones
en 2022 a $6.8 billones actualmente (ver Grafico 5).

Fuente: Bloomberg. Informacién al 11 de abril del 2025,

Rendimiento del bono del tesoro
estadounidense a 10 afios

La semana pasada, los retornos de los bonos del Tesoro (Grafico 6)
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estadounidense mostraron cifras negativas debido a una M NS A A A A VT AV AR
mayor oferta por parte de inversionistas como respuesta !
a la creciente tension comercial y a dudas respecto de
EEUU como activo refugio. Esto impulsé a que los
rendimientos de los bonos a 10 aflos superen
ampliamente el 4.50%, un salto de 50pbs después de
haber cerrado la semana anterior por debajo del 4.00%
(ver Grafico 6).

La incertidumbre en torno a la politica comercial e
refuerza |a neceSidad de diversificacién y gestio,n de Fuente: Bloomberg. Informacién al 11 de abril del 2025.
riesgos. Seguimos favoreciendo la renta fija de alta S&P 500: Gréfico técnico
calidad, como los bonos corporativos con grado de (Grafico 7)
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En cuanto a la renta variable, luego del rebote del 8.0%

hemos visto un soporte de largo plazo de su canal alcista
(ver Gréafico 7). Los vientos de cola de la IA y un sélido
crecimiento de ganancias impulsaran los mercados al
alza una vez que la incertidumbre politica alcance su
punto maximo. Es importante mantener la calma y la _
disciplina en las inversiones, con visién a largo plazo y no #f =
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debe ser afectado por distorsiones de corto plazo.
Fuente: Bloomberg. Informacién al 11 de abril del 2025.
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Los mercados cerraron la semana al alza luego de la
suspension temporal de 90 dias en los aranceles
reciprocos. Ademas, redujo las tarifas reciprocas a
10% para cada pais.

El indice de precios al consumo (IPC) subi6é un 2.4%
interanual debajo de las
expectativas del mercado de 2.6%. Del lado del

durante marzo, por

componente subyacente, se observo un
comportamiento similar al situarse la tasa en 2.8%
interanual, por debajo de las expectativas del
mercado.

El indice de precios del productor (IPP) cayé 0.4%
intermensual siendo la primera reduccidon desde
octubre 2023 y por debajo del aumento de las
expectativas del mercado de 0.3%.

Algunos bancos estadounidenses publicaron sus
resultados del 1T25, las
expectativas del mercado. No obstante, reflejaron

las cuales superaron

preocupacion por el deterioro econémico derivado de
la guerra comercial.

Los mercados europeos y emergentes cerraron la
semana mixtos debido a la intensificacion de las
tensiones comerciales. Sin embargo, los mercados
rebotaron, reduciendo las pérdidas, después de la
pausa arancelaria. Sin embargo, esta medida excluye
a China, que continuard enfrentando aranceles del
145%.

La produccién industrial en Alemania cayd 1.3%
intermensual en febrero, tras el aumento del 2.0% en
enero y por encima de las expectativas del mercado
de 1.1%. La produccién disminuyd en los sectores de
la construccion, la energia y la alimentacion.

La inflaciéon de China cay6 0.1% interanual en marzo,
por debajo de las expectativas del mercado de 0.1%.
Este es el segundo mes consecutivo en caida, ya que
los conflictos comerciales amenazan ejercer mayor
presién a la baja sobre los precios por una mayor

oferta.

Evolucion de los PrincipalesIndicadores de Renta
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Europa (EuroStoxx600) Emergentes (MSCI EM)
——Perd (S&P/BVL)
indice Ult. 7dias  MTD YTD 2024

Global (MSCI ACWI) 3.4 % -4.4% -6.0 % 15.7 %
Estados Unidos (S&P500) 57% -4.4 % -8.8% 233 %
Europa (EuroStoxx600) 11% -4.7 % 4.8 % -09%
Emergentes (MSCI EM) -3.9% -51% -2.8% 51%
Pert (S&P/BVL) 21% -51% 09% 10.0 %
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Grado de Inversién Global ——High Yield Global
——Tesoro Americano 7-10Y —Corporativos Latam US$
Globales Pert US$
indice Ult. 7 dias MTD YTD 2024
Grado de Inversion Global -0.4% 11% 38% 17 %
High Yield Global -0.2% -1.5% 0.4% 7.5%
Tesoro Americano 7-10Y -31% -1.6 % 22% -05%
Corporativos Latam US$ -26% 3.4% -04% 59%
Globales Pert US$ -4.3% -3.6% -0.3% -2.4%
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Mercados Globales
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Metropolitana

Tasas” Nivel Var 7d pbs. MTD YTD

Tesoro Americano 2Y 3.96% & 3 8 -28

Tesoro Americano 5Y 416% A& 45 21 -22 =]
Tesoro Americano 10Y 4.49% 4 50 28 -8 69
Soberanos Peru 5Y 526% & 2 -13 -38 -48
Soberanos Peru 10Y 6.75% & 12 -6 -10 22
Globales Peru 5Y 5.40% 4 48 41 N 4
Corporativos Latam US$ 7.04% & 44 53 32 -32
indices” Nivel Ult.7 dias MTD Y70 2024
Tesoro Americano 0-3M 831 -~ 0.07% 0.15% 117% 5.25%
Tesoro Americano 1-3Y 1,337 b 4 -0.44% -0.03% 156% 4.10%
Grado de Inversién Global 481 ¥ -044%  1.09% 3.76% -1.69%
High Yield Global 483 ¥ 022% -154% 0.42% 7.50%
Tesoro Americano 7-10Y 2,621 v -3.13% -1.65% 2.16% -0.50%
Corporativos Latam US$ 483 v -257% -3.40% -0.44% 5.895%
Globales Perd US$ 851 W -434% -364% -0.27% -2.43%
Soberanos Peru (S/.) 225 ¥  -094% 0.75% 2.43% 7.40%
Activos Nivel Ult.7 dias MTD YTD

Oro $/oz 32222 A 7.0% 3.2% 22.0% 27.5%
Cobre $/TM 452 F 27% -102% 12.3% 35%
Petréleo $/barril 615 v -0.8% -14.0% -14.2% 0.1%
Real State 4527 = 0.0% 0.0% 0.0% -26%
TIPS 24120 W -41%  -3.0% 0.7% 2.2%
Pais 2024 Nivel Actual Proyeccién Scotiabank 2025
Peru

Tipo de cambio 376 373 378

Producto Bruto Interno 2.47%* 3.53%* 3.30%

Tasa de Referencia 5.00% 4.75% 4.50%

Inflacion 1.97%** 1.28%** 1.70%

Estados Unidos

S&P 500 5,906 5,363 -

Producto Bruto Interno 3 1%*x* 2.4%*** 1.40%

Tasa de Referencia - Fed 450% 4.50% 4.00%

Inflacién 2.7%** 2.8%*k** 2.70%

Oro $/oz. 2,641 3,222 2,600

Petréleo $/barril 7.7 615 71.0
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Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracion o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacion por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A.A.™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Perl por Scotiabank Perd S.A.A. una entidad supervisada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de la Republica del Perd.
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