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Los resultados corporativos de EE. UU. durante el 1T25

reflejaron un incremento en las utilidades como en la

magnitud de las sorpresas, incluso por encima del

promedio de 10 años, los que sigue impulsando el

optimismo en el índice bursátil (ver Gráfico 1). Cabe

destacar que el forward EPS, una medida de las

expectativas de utilidades, experimentó una caída inicial,

pero posteriormente mostró una recuperación

significativa. ¿Qué nos indican estos datos? ¿Qué

esperamos hacia adelante? Las respuestas serán el

centro del presente Insights & Markets.

GANANCIAS MANTIENEN DOBLE DÍGITO EN EL 1T25

Al 96% de las compañías reportadas, las utilidades por

acción (EPS) crecieron 12.9% interanual en el 1T25, el

séptimo trimestre consecutivo de crecimiento interanual

de utilidades. Siete de los once sectores reportaron

crecimientos interanuales, liderados por Salud,

Comunicación, y Servicios Públicos gracias a un

incremento en los precios, ingresos recurrentes de los

modelos de suscripción y estabilidad de la demanda. En

términos de crecimiento de ingresos, la tasa se situó en

4.9% interanual, una cifra inferior al promedio de los

últimos cinco años (7%). A nivel sectorial, los sectores

con mayor crecimiento fueron Tecnología de la

Información (semiconductores), Servicios Públicos (gas

natural) y Salud (servicios) (ver Gráfico 2).

En cuanto a las sorpresas en el crecimiento del EPS, 78%

de las compañías superaron las estimaciones de

crecimiento, en línea con el promedio de los últimos

cinco años (77%). Esto debido a bajas expectativas del

consenso del mercado por temores de una

desaceleración económica global. Los sectores que

lideraron estas sorpresas fueron Salud, Tecnología de la

información y Comunicación. Por otro lado, en cuanto a

las sorpresas de ingresos, el 63% reportó ingresos

superiores a las estimaciones, aunque esta cifra quedó

ligeramente por debajo del promedio de los últimos diez

años (64%). En este caso, los sectores más destacados

fueron Comunicación y Tecnología de la Información (ver

Gráfico 3).

“Conoce en lo que inviertes, y por qué.” 

-PETER LYNCH
Correlación entre utilidades frente al precio 

del S&P 500 
(Gráfico 1)

Crecimiento del EPS e ingresos por sector
(Gráfico 2)

Sorpresa del crecimiento del EPS e ingresos 
por sector
(Gráfico 3)
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Fuente: Bloomberg. Información al 23 de mayo del 2025..

Fuente: Bloomberg. Información al 23 de mayo del 2025..

Fuente: Bloomberg. Información al 23 de mayo del 2025..



 

 

  

  

  

  

  

 

 

  

  

  

  

  

 
  
 
  
  
  

 
 
  
  
 
   
   
  
  

  
  
 

 
  
 
 
  
 
  
  
 

 
  
  
  
 
 
  
  
 

  
 
 
 
  
  
 

 
 
  
  
  
  
  
  
 
 
 

 
 
  
 

 
  
  
  
 
 
 
 
  
 
  
 
 

  
 
 
  
  
  

 
 
  
   
 
  
  

 
 
 
  
  

                           

                                          

                

ROTACIÓN HACIA SECTORES DEFENSIVOS

Durante el 1T25 los sectores de Energía y Salud

sorprendieron con su rendimiento, impulsados por el

repunte del precio del petróleo y la búsqueda de refugio

ante incertidumbre arancelaria previo abril. Sin embargo,

más recientemente, ambos han registrado caídas debido

a precios más bajos de commodities y desafíos

regulatorios. Los sectores Industrial, Consumo Básico y

Servicios Públicos han destacado por su perfil defensivo y

cíclico, reforzando la confianza del mercado hasta la

fecha. En contraste, Tecnología de la Información, pese a

su protagonismo de años anteriores, ha acumulado un

rendimiento negativo en los últimos seis meses, afectado

por preocupaciones arancelarias (ver Gráfico 4).

CAMBIOS EN LAS GUÍAS ANUALES

Una parte significativa de las compañías del S&P 500 se

pronunció sobre su guía anual de EPS, con una mayoría

manteniendo sus previsiones previas; mientras que otras

ajustaron sus expectativas al alza o a la baja. A nivel

sectorial, Servicios Públicos e Industrial mantuvieron sus

proyecciones anteriores. En contraste, Tecnología de la

Información y Salud destacaron por elevar sus

estimaciones; mientras que Consumo Básico y Salud

fueron los que sectores con mayores recortes (ver

Gráfico 5).

¿CÓMO DEBEMOS POSICIONARNOS?

Teniendo en cuenta que los acuerdos comerciales

negociados hasta ahora son temporales y no definitivos,

la volatilidad continuará. Mantenemos nuestra posición

favorable para los sectores Financiero, Comunicación y

Servicios públicos; mientras que nos mantenemos

cautos en industrias como automóviles (Consumo

Discrecional) y semi-conductores (Tecnología de la

Información).

La reciente pausa arancelaria negociada entre EE. UU. y

la UE contribuye a mejorar el sentimiento del inversor en

medio de la volatilidad (ver Gráfico 6). Los analistas

prevén una tasa de crecimiento de las utilidades

interanual de 7.2% para el 2T25; mientras que para todo

2025, anticipan una expansión de 9.1% en las utilidades.
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S&P 500: Guía anual de EPS previa vs. guía 
nueva

(Gráfico 5)

I N S I G H T S

S&P 500: Gráfico técnico
(Gráfico 6)

S&P 500: Rendimientos por sector
(Gráfico 4)

De una muestra de 478 compañías consultadas.
Fuente: Factset. Información al 23 de mayo del 2025.

Fuente: Bloomberg. Información al 23  de mayo del 2025..

Fuente: Bloomberg. Información al 23 de mayo del 2025.



M A R K E T S

Estados Unidos

• Los mercados terminan la semana a la baja, luego de

que el presidente Trump sugiriera aranceles de 50% a

la Unión Europea, sumado a un arancel de 25% a los

iPhone si no son fabricados en EE.UU.

• La Cámara de Representantes aprobó el proyecto

fiscal del presidente Trump, tras intensas

negociaciones. La iniciativa contempla recortes a

Medicaid, ajustes a beneficios verdes, un nuevo

impuesto de 2.5% a las remesas y cambios al tope de

deducciones estatales y locales. Esta propuesta pasará

al Senado para su aprobación.

• Los PMI mostraron un modesto repunte en mayo, con

un aumento tanto del sector manufacturero como del

de servicios a 52.3 pts., elevando el índice compuesto

a 52.1 pts. Los PMI principales pueden sugerir una

actividad resistente, pero los datos muestran un

aumento de las presiones de los costes y un

debilitamiento de la demanda laboral. Las empresas

informaron que los aranceles estaban afectando la

demanda, interrumpiendo las cadenas de suministro

e impulsando los precios al alza.

Europa y Emergentes

• Los mercados europeos y emergentes cerraron la

semana al alza mayores estímulos monetarios y una

mejora de las expectativas.

• Los PMI de la Eurozona volvió a caer en territorio de

contracción. El PMI compuesto de la zona euro cayó a

49.5 pts. desde 50.4 pts. y por debajo de la mediana

de 50.6 pts., alcanzando un mínimo de 6 meses. La

debilidad de los servicios fue la mayor fuente de

decepción, ya que el indicador de la industria cayó a

48.9 pts. desde 50.1pts. (frente a 50.5 pts. de la

mediana).

• El Banco Popular de China (PBOC) recortó sus tasas de

interés de referencia a mínimos históricos. Redujo de

3.1% al 3.0% de la tasa de préstamo preferencial a un

año, y de 3.6% a 3.5% la tasa de préstamo preferencial

a cinco años. La decisión respondió a la fortaleza del

yuan frente al dólar y a la pausa arancelaria con EE.UU.
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