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La semana pasada, el presidente Trump retomó

públicamente su interés en la posible adquisición o

control estratégico de la isla danesa de Groenlandia,

dentro de consideraciones de seguridad nacional (ver

Gráfico 1). La amenaza de imponer aranceles adicionales

a Europa incrementó la volatilidad financiera. En este

Insights & Markets, analizamos las implicancias

geopolíticas y económicas de un eventual intento de

influir sobre Groenlandia, así como las estrategias de

posicionamiento en el contexto actual.

DISPUTAS SOBRE LA SOBERANÍA DE GROENLANDIA

Para Europa, la aplicación de aranceles adicionales, 10%

desde febrero y hasta 25% desde junio, sobre bienes

importados desde ocho países se asoció con un

aumento de la volatilidad por encima de su promedio

reciente (ver Gráfico 2). A este entorno se sumaron el

congelamiento temporal del acuerdo comercial UE–

EE. UU. y el incremento de las preocupaciones sobre

crecimiento e inflación. Detrás de la retórica pública de

seguridad nacional, la motivación estratégica prioritaria

de EE. UU. se relaciona con el acceso a recursos críticos,

en particular a depósitos con potencial de tierras raras.

Estos recursos son relevantes para tecnologías

avanzadas, tanto en la industria tecnológica como en

defensa, en un contexto en el que China domina

actualmente el procesamiento global (ver Gráfico 3). Las

tensiones comerciales disminuyeron después de que el

presidente Trump moderara su postura y anunciara un

acuerdo marco de entendimiento con el secretario

general de la OTAN, Mark Rutte, relacionado con

Groenlandia. En el Foro Económico Mundial de Davos, el

presidente declaró que no buscaría adquirir Groenlandia

por la fuerza, mientras que Dinamarca reiteró su

negativa a negociar un eventual cambio en el estatus

soberano del territorio. En conjunto, el episodio muestra

cómo factores geopolíticos pueden amplificar la

volatilidad de corto plazo sin alterar los fundamentos de

largo plazo, aunque sí reforzando la prima por riesgo

geopolítico en los activos globales.

“​ ​El mercado de valores está diseñado para transferir 
dinero del impaciente al paciente” 

-WARREN BUFFETT

Ubicación estratégica de Groenlandia y EE. UU.
(Gráfico 1)

Índice de volatilidad
(Gráfico 2)

Recursos de tierras raras
(Gráfico 3)
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Fuente: Elaboración propia sobre mapa base de Natural Earth.

Fuente: Bloomberg. Información al 23 de enero de 2026.

Fuente: Servicio Geológico de los EE.UU, Recursos de tierras raras., últimas 
cifras disponibles.
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Fuente: Stockcharts. Información al 23 de enero de 2026. 

Rendimientos del bono del tesoro 
estadounidense a 10 años: Gráfico técnico

TENEDORES DE BONOS DEL TESORO

Si el conflicto geopolítico escalara más allá del actual

marco de entendimiento, una venta parcial o acelerada

por parte de los principales tenedores europeos de

deuda estadounidense (alrededor del 25% del total)

podría generar efectos de doble vía. Por un lado,

presionaría al alza los rendimientos de los bonos del

Tesoro y a la baja sus precios en el mercado secundario,

elevando los costos de financiamiento del gobierno de

EE. UU. Por otro, estos mismos países enfrentarían

pérdidas de capital en sus carteras de reservas

internacionales. En este contexto, la reciente decisión de

fondos de pensiones daneses de reducir posiciones

resulta mayormente simbólica, dado el tamaño y la

profundidad del mercado de treasuries. No obstante,

una tendencia más amplia de reducción de exposición

por parte de países clave podría intensificar la presión

sobre el dólar y alterar los flujos de capital globales.

MOVIMIENTOS EN LOS RENDIMIENTOS DE LOS BONOS

Los bonos del Tesoro estadounidense a 10 años

registraron un repunte transitorio el martes, en reacción

a los eventos geopolíticos recientes. Sin embargo, hacia

el cierre de la semana los rendimientos volvieron a

estabilizarse en torno al 4.20% (ver Gráfico 5). Este

comportamiento respondió a ajustes en la percepción

sobre el crecimiento global y en la prima por riesgo, más

que a un cambio estructural en las expectativas de

política monetaria.

¿CÓMO DEBEMOS POSICIONARNOS?

Ante un entorno de mayor riesgo geopolítico, reforzamos

la importancia de una diversificación adecuada entre

activos y regiones. En renta fija mantenemos una visión

constructiva, favoreciendo bonos de grado de inversión

en EE. UU. y crédito latinoamericano. En alto

rendimiento, el retorno estará impulsado principalmente

por el income más que por una compresión de spreads.

En renta variable, el inicio de la temporada de resultados

ha brindado soporte al S&P 500 (ver Gráfico 6). No

obstante, persisten riesgos asociados a la alta

concentración en los sectores de mayor ponderación

dentro del índice.
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Tenedores de bonos del tesoro estadounidense
(Gráfico 4)

S&P 500: Gráfico técnico
(Gráfico 6)

Fuente: Stockcharts. Información al 23 de enero de 2026. 

Fuente: Departamento del Tesoro de EE.UU. – (TIC) System, últimas cifras 
disponibles.
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M A R K E T S

Estados Unidos

• Las acciones estadounidenses cierran la semana con

desempeño mixto y mayor volatilidad, reaccionando a

los eventos geopolíticos, a la publicación de datos

macroeconómicos y a la temporada de resultados

trimestrales.

• La economía estadounidense creció 4.4% A/A en

3T25, ligeramente por encima del 4.3% estimado

inicialmente. La actualización reflejó principalmente

revisiones al alza de las exportaciones y la inversión,

que se compensaron con una revisión a la baja del

gasto de consumo. Las importaciones se revisaron al

alza.

• El índice de precios del gasto de consumo personal

(PCE) subyacente subió hasta 2.8% A/A, en línea con

lo previsto, aunque por encima del objetivo de

inflación a largo plazo de la Fed del 2%.

• El presidente Trump advirtió que impondrá aranceles

de 100% a Canadá si concreta un acuerdo comercial

con China, al considerar que el país podría servir

como vía para evadir las barreras estadounidenses.

Europa y Emergentes

• Las bolsas europeas cerraron a la baja, después de

que el presidente Trump reiterara sus amenazas de

imponer aranceles de al menos 10%. Las bolsas

asiáticas también cerraron a la baja.

• El PMI Compuesto de la Eurozona se mantuvo en

51.5pts en enero, por debajo del 51.8pts previsto. El

crecimiento se vio impulsado por el sector servicios a

pesar de su desaceleración (51.9 vs 52.4 en

diciembre), mientras que la producción

manufacturera volvió a crecer (50.2 vs 48.9).

• La inflación del Reino Unido subió a 3.4% A/A en

diciembre, ligeramente por encima del 3.3% previsto.

El repunte respondió a mayores precios de alcohol,

tabaco y transporte, junto con presiones moderadas

en alimentos y servicios. El mercado espera que el

aumento sea temporal debido a las medidas

gubernamentales. La inflación subyacente se

mantuvo en 3.2% A/A.
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Retornos al 23.01.26
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