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A 6 días del 12 de abril, el proceso electoral entra en una

etapa decisiva, con expectativas puestas en la capacidad

de los candidatos para abordar temas clave como

seguridad y corrupción. La contienda presidencial se

mantiene abierta y fragmentada, en un contexto de

creciente incertidumbre política que podría comenzar a

deteriorar la confianza de inversión, tras un período

favorable (ver Gráfico 1). En este marco, resulta relevante

analizar cuál es el panorama electoral actual en el

presente Insights & Markets.

ALTA FRAGMENTACIÓN POLÍTICA

A inicios de año, los candidatos preferidos se

concentraban en Keiko Fujimori (Fuerza Popular) y Rafael

López Aliaga (Renovación Popular), ambos candidatos

de derecha, quienes consolidaron su posicionamiento

con propuestas orientadas a un enfoque de mano dura

frente a la inseguridad, fortalecimiento de la autoridad

del Estado, reducción del tamaño del sector público y un

discurso pro-mercado dirigido a atraer inversión privada.

No obstante, tras los debates de finales de marzo, se ha

observado el avance de candidaturas consideradas

“outsiders”, como las de Carlos Álvarez (País para Todos),

Roberto Sánchez (Juntos por el Perú) y Ricardo Belmont

(Partido Cívico Obras) ampliando el abanico de opciones

(ver Gráfico 2). Álvarez capitaliza el discurso de orden y

seguridad, Sánchez propone un cambio estructural

desde la izquierda con mayor protagonismo del Estado,

y Belmont se enfoca en una agenda de gestión, ejecución

de obras y eficiencia pública. En términos de solidez del

voto, Fujimori y López Aliaga presentan el electorado

más firme, con baja disposición a cambiar de

preferencia, mientras que Sánchez y Álvarez combinan

una base relevante con un mayor grado de volatilidad, y

Nieto destaca por un nivel más elevado de indefinición

de acuerdo a las encuestas de marzo (ver Gráfico 3). Aún

así, el panorama sigue siendo altamente fragmentado,

con una proporción significativa de votos blancos,

viciados o “ninguno” (≈20%–30%), reflejando

desafección política y reforzando la incertidumbre del

resultado electoral.

“El voto es más fuerte que una bala”
- ABRAHAM LINCOLN

Votantes abiertos a cambiar su elección 
(Gráfico 3)
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Fuente: Sondeo Empresarial SAE., Estrategia de Inversiones Scotiabank Perú. 

Fuente: Ipsos, Datum, Estrategia de Inversiones Scotiabank Perú. Última encuesta 
realizada el 4 de abril de 2026.

Fuente: Ipsos, Estrategia de Inversiones Scotiabank Perú. Encuestas realizadas 
a marzo de 2026. 

Evolución de la confianza de inversión
(Gráfico 1)

Evolución de la intención de voto presidencial
(Gráfico 2)

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

-70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

1T
17

3
T

17

1T
18

3
T

18

1T
19

3
T

19

1T
2

0

3
T

2
0

1T
2

1

3
T

2
1

1T
2

2

3
T

2
2

1T
2

3

3
T

2
3

1T
2

4

3
T

2
4

1T
2

5

3
T

2
5

P
u

n
to

s,
 p

ro
m

e
d

io
 d

e
 p

e
ri

o
d

o

Periodos de vacancia/renuncia

Confianza

Promedio

67

61

57

54

53

31

14

15

12

21

14

41

14

20

19

23

28

28

0 20 40 60 80 100

Keiko Fujimori

Rafael Lopez Aliaga

Roberto Sánchez

Alfonso Lopez Chau

Carlos Álvarez

Jorge Nieto

%
 d

e
 la

 o
p

in
ió

n
 p

íb
lic

a

Ya decidido(a), no cambiaré de opinión
Podría cambiar de opinión
Probablemente mantenga mi decisión
Aún muy indeciso(a)

0

2

4

6

8

10

12

14

0

2

4

6

8

10

12

14

16

J
a

n
-2

5

A
p

r-
2

5

J
u

l-
2

5

A
u

g
-2

5

se
t-

2
5

O
ct

-2
5

N
o

v-
2

5

D
e

c-
2

5

J
a

n
-2

6

1-
F

e
b

-2
6

2
-F

e
b

-2
6

6
-M

a
r-

2
6

2
2

-M
a

r-
2

6

2
7

-M
a

r-
2

6

2
-A

p
r-

2
6

4
-A

p
r-

2
6

%
, o

p
in

ió
n

 p
ú

b
lic

a

Keiko Fujimori Carlos Álvarez
Roberto Sánchez Jorge Nieto
Alfonso López Chau Rafael López Aliaga
Ricardo Belmont



0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

E-6 E-5 E-4 E-3 E-2 E-1 Elección

%
, o

p
in

ió
n

 p
ú

b
lic

a

2006 2016 2021 2011

Fuente: Ipsos, Estrategia de Inversiones Scotiabank Perú. Encuestas realizadas 
a febrero de 2026.

Intención de voto en segunda vuelta
(Gráfico 5)

La experiencia electoral reciente muestra que el apoyo a

candidaturas de izquierda tiende a consolidarse en la

etapa final de la campaña, como ocurrió en 2021 con

Fujimori y Castillo que polarizó al electorado entre un

modelo asociado a la continuidad pro-mercado y otro de

cambio con mayor intervención del Estado (ver Gráfico

4). Este patrón mantiene abiertas las posibilidades para

los partidos de izquierda en el actual proceso, en

particular a través del voto rural y del interior del país,

donde Roberto Sánchez concentra un respaldo

relevante fuera de Lima, replicando patrones de

elecciones previas y confirmando el rol clave del

electorado rural en la definición del resultado.

INTENCIÓN DE VOTO SEGUNDA VUELTA

De acuerdo con las simulaciones de una eventual

segunda vuelta presidencial, López Aliaga mantiene una

ventaja relativa frente a distintos contendores, lo que

sugiere una posición favorable en escenarios de balotaje

frente a Fujimori y Álvarez (ver Gráfico 5). Sin embargo,

en todos los escenarios destaca un alto nivel de voto de

rechazo (blanco, viciado o “ninguno”), lo que evidencia

una desafección persistente y sugiere que el resultado

final dependerá tanto de la ventaja inicial como de la

capacidad de movilizar y persuadir a un electorado aún

distante.

EL PODER CAE EN MANOS DEL SENADO

Con el retorno a la bicameralidad, la Cámara de

Diputados concentra la agenda inmediata y la iniciativa

política, mientras que el Senado revisará la normativa, el

control político y ratificación de altas designaciones,

contribuyendo a la estabilidad institucional.

En términos de intención de voto, Fuerza Popular se

mantiene como el partido con mayor respaldo, seguido

por Renovación Popular, aunque este último registró una

caída en la encuesta de abril (ver Gráfico 6). En

contraste, Juntos por el Perú, liderado por Roberto

Sánchez, y País para Todos, de Carlos Álvarez, ganaron

tracción durante el mes, en un contexto en el que la

categoría de blanco, viciado o “ninguno” comienza a

reducirse, sugiriendo una incipiente reasignación de

preferencias.
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Evolución de intención de voto presidencial por la 
izquierda 

(Gráfico 4)

Evolución de intención de voto senado nacional
(Gráfico 6)

Fuente: Ipsos, Datum, Estrategia de Inversiones Scotiabank Perú. Última 
encuesta realizada el 4 de abril de 2026.

Fuente: Ipsos, Estrategia de Inversiones Scotiabank Perú. 

*Intención de voto por candidatos de izquierda, según encuestas realizadas desde 6 
meses antes de la elección hasta 1 mes antes, y el resultado final el día de la elección.
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M A R K E T S

Estados Unidos

• Las acciones estadounidenses cerraron al alza tras el

anuncio de una posible negociación entre Irán y EE.

UU. Posteriormente, el presidente Trump amenazó

con destruir los puentes y la infraestructura eléctrica

de Irán si no se llega a un acuerdo y el estrecho de

Ormuz no se reabre antes del martes.

• Las ventas minoristas aumentaron un 0.6% M/M en

febrero, superando las previsiones de un aumento del

0.5%. Gracias a mayores incrementos en grandes

almacenes, tiendas de salud y cuidado personal.

• Las nóminas no agrícolas al mes de marzo, con un

aumento de 178 mil empleos, superando

ampliamente la estimación media de los economistas

de 65 mil, mientras que la tasa de desempleo cayó

hasta el 4.3% desde 4.4%. Sin embargo, los mercados

recibieron la publicación con cautela, dada la

importante revisión a la baja de 41 mil empleos en

febrero.

Europa y Emergentes

• Las bolsas europeas y asiáticas cerraron al alza tras el

anuncio de una posible negociación entre Irán y EE.

UU.

• La inflación de Alemania subió a 2.7% A/A en marzo,

desde el 1.9% de febrero, en línea con las previsiones

del mercado. Este es el nivel más alto desde enero

2024, impulsado por un alza del 7.2% en los precios

de la energía. A su vez, la inflación de la Eurozona

subió a 2.5% A/A en marzo, ligeramente menor a las

expectativas del mercado del 2.6%. Esta es la tasa

más alta desde enero 2025, lo que elevó la inflación

por encima del objetivo del 2% del BCE.

• El indicador adelantado de la actividad económica

manufacturera de China se moderó a 50.8 pts en

marzo, por encima del umbral de 50 pts.

• China y Pakistán propusieron un plan de paz para

reducir la escalada del conflicto de Oriente Medio, al

ser los principales perjudicados del cierre del estrecho

de Ormuz. Pidiendo protección a su población e

infraestructura energética, eléctrica y nuclear.
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