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“Invertir con éxito se trata de gestionar el riesgo, no de Resultados del conteo rapido integral al 95.7% del
evitarlo” voto presidencial nacional
- BENJAMIN GRAHAMI (Gréfico 1)

El proceso electoral en PerU avanza dentro de un
compas de espera por resultados apretados (hasta triple
empate) por quién acompafiaria a Keiko Fujimori en la
segunda vuelta electoral, a realizarse el préximo 7 de
junio. En este contexto, los mercados financieros acttan
como el primer termdémetro de la confianza —o

desconfianza— en el nuevo equilibrio politico. A partir de

esta coyuntura, analizamos la reaccion reciente de los 0% 20% 0% 50% 50% 100%
aCtiVOS |Oca|eS y de”neamos pOSib|eS estrategias de Keiko Fujimori Roberto Sanchez M Rafael Lopez Aliaga M Jorge Nieto
’ H Ricardo Belmont Carlos Alvarez m Alfonso Lépez Chau  ® Otros

posicionamiento en los portafolios.

Fuente: IPSOS, Transparencia, NDI, Estrategia de Inversiones Scotiabank Per.
Informacién al 13 de abril de 2026.Margen de error +/-1.3.

Mientras la ONPE continda con el computo de actas Evolucién de 1a Bolsa de Valores de Lima

validas, Ipsos y Transparencia publicaron su conteo oo 31dic24=base 100 oo
rapido al 97.5% que confirman un empate técnico por el (Gréfico 2)
segundo lugar, disputado entre Rafael Lépez Aliaga, '8 180
Jorge Nieto y Roberto Sanchez, dentro de margenes de 160 160
error de +/-1% (ver Grafico 1). El escenario se completa 140 140
con marcadas diferencias geograficas del voto, con
Lépez Aliaga liderando sélo en Lima y un mayor respaldo 120 120
para Sanchez en zonas rurales, reflejando una 100 100
competencia electoral altamente fragmentada. 80 | . 80
En los mercados, la bolsa avanzé 0.8% impulsada 60 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 60
inicialmente por el optimismo ante la expectativa de una fr: ﬁ 58 f S ﬁ
segunda vuelta entre dos candidatos de derecha (Lopez e & < S < S e &
Aliaga y Keiko Fujimori), escenario percibido como mas Fuente: Bloomberg. Informacién al 13 de abril de 2026.
favorable para el mercado. Sin embargo, el conteo Curva de bonos soberanos (soles)
rapido mostréd al candidato de izquierda (Roberto 127 (Grafico 3) e
Sanchez) con posibilidades de disputar el pase a la %1 Mo
segunda vuelta, lo que moderd las ganancias, reflejando 8 I8
un ajuste en las expectativas (ver Grafico 2). En renta fija, 7 7
el movimiento de la curva soberana en soles — ¥ 61 G
particularmente en el tramo corto— sugiere que el ,r_ﬁ 51 - S
mercado incorpora mayor cautela y prima de riesgo 4 -4
politico de corto plazo (ver Grafico 3), mas que cambios 3 -3
en el anclaje de politica monetaria del BCRP. Este ajuste 2 -2
sugiere que el mercado prefiere mantener exposicion de 1 1
menor duraciéon o exigir mayor rendimiento; mientras se 023379 10121416; " 21222426282931 33343638
clarifica el escenario politico inmediato. a0 anos)

13/04/2026 27/03/2026

Fuente: Bloomberg. Informacién al 13 de abril de 2026.
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El tipo de cambio mostré un descenso inicial de 3.39 a Evolucién del tipo de cambio

3.36 —nivel pre guerra de Irdn-; aunque luego moderd su  4.00 - (Grafico 4) - 4.00
correccién cerrando en 3.37 el lunes (ver Grafico 4),
reflejando cautela a medida que el mercado internalizé 375 - - 375
un escenario electoral aun incierto.

Por su parte, el CDS soberano de Peru a 5 afios mostré 350 1 - 350
una reaccion positiva tras los resultados electorales,
reflejando una mejora en la percepcién del riesgo 325 1 - 325
crediticio de mediano plazo. Entre el viernes y el lunes, el
indicador se comprimié en alrededor de 4pbs; mientras ~ 3.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ — 3.00
wn wn n n n un O O
: . li | ida N a9 o o o o o o
que, en una perspectiva mas amplia, acumula una cai 3 5 E 3‘(’0 g 2 3 5
cercana a 22pbs desde el 1 de abril, profundizando la
S ‘o . USD/PEN
correccién iniciada luego de los maximos registrados en /
. . . .z Fuente: Bloomberg, Estrategia de Inversiones Scotiabank Perd. Informacion al
febrero. Este comportamiento sugiere una normalizacion 13 de abril de 2026.
gradual del riesgo soberano, tras la disipacion de shocks Evolucién del CDS soberano 5Y (pbs)
previos tanto externos como locales —incluidas las (Gréfico 5)
tensiones geopoliticas asociadas al conflicto Irdn-Rusia y 150 7 r 150
la interrupcion del suministro de gas de Camisea—, y 30 4 | 130
apunta a que el mercado estaria reduciendo la
. . . 110 L 11
probabilidad de escenarios de deterioro estructural en el 0 0
horizonte medio. 90 - - 90
70 - 70
mantener una estrategia prudente. Nuestra © .
posicionamiento se mantiene desde inicios de afio en
« ” H H 30 30
neutral” para los activos peruanos justamente por esta - - - - - - © ©
. , . . . . N a3 o o o o N N
razén. El Perd cuenta con instituciones econdmicas 2 5 < o 5 o 2 =
o ) & < 3 & o a g <
solidas como el BCRP, MEF, SBS y SMV que actian como
- - Fuente: Bloomberg, Estrategia de Inversiones Scotiabank Perd.
anclas de estabilidad y reducen la probabilidad de Informacién al 13 de abril de 2026.
escenarios extremos. Por ello, sugerimos combinar Evolucién de los principales mercados
activos locales con exposicion internacional, priorizando 200 - (Grafico 6) ( 200
calidad y balance entre regiones. En renta fija, seguimos 180 | | 180
favoreciendo bonos de grado de inversion y crédito o, | L 160
latinoamericano, donde los fundamentales siguen 140
firmes; mientras que en alto rendimiento esperamos que o o
el retorno provenga principalmente del carry, ante la
- L 100 - 100
posibilidad de una moderada ampliacién de spreads.
80 - - 80
En renta variable, mantenemos una visidon constructiva
. 60 ; ; ; ; ; ; ; 60
apoyada en las perspectivas del S&P500 y en s 9 9 9 9 9 9 ©
. . i 2 D iy i 2
oportunidades selectivas en mercados emergentes (ver S s 3 3 g 2 2 s
Grafico 6). e EE. UU. Desarrollados ex EE.UU.
Mercados Emergentes Latinoamérica

Fuente: Bloomberg. Informacién al 13 de abril de 2026.
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Las acciones estadounidenses cerraron al alza
registraron sélidas ganancias por segunda semana
consecutiva, gracias a las sefiales de desescalada del
conflicto en Oriente Medio y la consiguiente caida de
los precios del petréleo.

Las minutas de la Reserva Federal de su reunion de
marzo mostraron que un numero creciente de
miembros ven riesgos inflacionarios al alza derivados
de la guerra con Irdn y no descartan subir las tasas si
la inflacion se mantiene por encima del objetivo.

El indice de precios PCE subyacente, el indicador
preferido de la Fed para medir la inflacién, aumento
3% A/A, y manteniéndose muy por encima del
objetivo del 2%.

El presidente Trump impondra un arancel del 50% a
aquellos paises que suministren armas militares a Iran
con efecto inmediato, seglin su comunicado en su red
social Truth Social.

Las bolsas europeas y asiaticas cerraron al alza tras el
acuerdo de alto el fuego de dos semanas entre EE.UU.
elran.

El comisario de Economia de la Unién Europea (UE),
Valdis Dombrovskis, anuncié que la UE se prepara
para recortar su prevision oficial de crecimiento para
2026 en mayo, debido al riesgo de una «crisis
estanflacionaria» derivada del bajo crecimiento y el
aumento de la inflacion.

La inflacion de China incrementd 1% A/A en el mes de
marzo por debajo del mes previo (1.3%) y del
consenso del mercado (1.2%). El alza de los precios de
fabrica también contribuyd a mejorar el animo de los
inversores.

La economia peruana registraria un crecimiento de
2.7% en el 2026 y 2.8% en el 2027, segun recientes
proyecciones del Banco Mundial. La proyeccién para
el 2026 es mayor al 2.5% previsto anteriormente.
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—Global (MSCI ACWI)
Europa (EuroStoxx600)
——Peru (S&P/BVL Nuam)

——Estados Unidos (S&P500)
Emergentes (MSCIEM)

indice Ult. 5dias  MTD YTD 2025
Global (MSCI ACWI) 41 % 3.8% 2.0 % 202 %
Estados Unidos (S&P 500) 3.6% 37 % -0.4% 15.9%
Europa (EuroStoxx600) 47 % 38% 37 % 324%
Emergentes (MSCI EM) 6.7 % 5.8 % 10.1% 241%
Perl (S&P/BVL Nuam) 17% 13% 22.0% 458 %
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Grado de Inversion Global ——High Yield Global
——Tesoro Americano 7-10Y ——Corporativos Latam US$
Globales Peri Us$
indice Ult. 5 dias MTD YTD 2025
Grado de Inversion Global 0.9% 11% 01% 83%
High Yield Global 13% 1.7 % 09% 10.0 %
Tesoro Americano 7-10Y 03% 02% -01% 8.2 %
Corporativos Latam US$ 0.0% 0.3% -0.2% 82%
Soberanos Pertl US$ 0.0 % 03% -03% 105 %
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ercados Globales ¥ Nivel Ult. 5 dias MTD YTD 2025 Tasas” Nivel Var. 5d pbs. MTD YTD 2025
Mundo (MSCI ACWI) A 4 3.8 20 202 Tesoro Americano 2Y v 4 0 32 85
tstados Unidos (S&P500) 6,817 o 3.7% -0.4% 15.9% Tesoro Americano 5Y 3.94% v -4 0 22 74
Zstados Unidos (Nasdaq) 22903 A 4.7% 49% -1.5 19.3% Tesoro Americano 10Y v 2 0 15 46
Zstados Unidos (Dow Jones) 47,917 A 3.0% 2.9% -0.3% 12.9% Soberanos Peru 5Y 5.01% v 22 -17 38 103
Zstados Unidos (Russell 2000) “ 47 6.07 1.4% Soberanos Peru 10Y v -34 53 -
Zuropa (EuroStoxx 600) 721 A 4.7% 3.8% 3.7% 32.4% Globales Peru 5Y v 0 10 6 67

27901 A 44 31 Corporativos Latam US$ 6.05 v 20 23 34 101
Ao 4.4 1.2% 25.8%
14264 A 3.3 32 6.8 311 indices? Nivel Ult. 5 dias MTD YTD 2025
23 =N 2.8% 7.7% 23.0 Tesoro Americano O 271 S 0.1 0.1% 1.0% 4.3%
£ 32 2 276 Tesoro Americano 1-3Y 306 a 0.1% 0.4%
rado de Inversion Global 502 o 11 0.1% 8.3

ercados Emergentes %/ Nivel Ult. 5 dias MTD YD 2025 High Yield Global 696 & 13%  17% 0.9% 10.0%
Zmerge (MSCI E A Tesoro Am h 0.3 0.2 -0.1 8.2
3rasil (Bovespa) F-N 7.6 33.7 50.9 Corporativo: 493 0.0 0.3% -0.2% 8.2%
Argentina (Merv A 4.0 Soberanos Perl US$ 392 0.3
México (Mexbol) 4046 o 34 13.4% 50.5%

Colombia (COLCAP) 1 F N 4 14 15.5 74.8%
Chile (IPSA) 12 o 6.2% 41 6.7 72.0
2erd (Nuam) a 17 13 220 458 Activos Nivel Ult. 5 dias MTD YTD 2025
Oro $/o0z 47619 & 2.4% 25 9.7% 65.9%
Kectores Estados Unidos? Nivel Ult. 5 dias MTD YTD 2025 Cobre $/T™M 589 A 5.4 48 3.6 39.9%
Technology 5,507 PN 48" 6.8 -31 20.7% Petréleo $/barril 96.6 v 13.4% -4.7 68.2% 18.7%
Financial o -7.3% 12.3% Real State 0.0 0.0% 46
1719 & 04 0.5% 4.8 14 TIPS o 0.2% 0.5 0.5% 7.5%
o 1.3% 10.0% 12.1% Bitcoin 73388 A 9.8% 7.6% -16.3% -6.0%
v -7.4 27.1% 6.3% Ethereum 2,256 VN 7% 24.2% -11.0%
ndustrials PN 47 10.6% 16.4%

lobal Equity Fac(orSSI Nivel Ult. 5 dias MTD YTD 2025 Pais 2025 Nivel Actual Proyeccion Scotiabank 2026
Momentum a 7.3 12 30.0 Peru
Value FaN 6.1 6.8 63.9 Tipo de cambio 345
Defensive o 2.4 3.6 54 -6.8 Producto Bruto Interno 3.55%* 3.20%

Tasa de Referencia 4.25%
Inflacion 3.8%** 1.90%

ny ( - )Depreciacion Ult. 5 dias

Estados Unidos

_ibra (GBP) 135 2 2.0 18 0.1 7.1% 6,817
er 59.3 7N 0.39 16 0.7% Producto Bruto Interno 0.5%*** 1.90%
Yua 6.83 o 0.8% 1.0% 2.3% 4.4% Tasa de Referencia - Fed 3.75% 3.00
Sol (PEN) ¥ N 17 -0.8 11.5% Inflacion SRy Kot 2.50%
0.08 s -1.49 -0.4% -1.6% Oro $/0z 4,762 4,100
EMC 21 N 25 2.0 72 Petréleo $/barril 57 96.6 60.0
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Disclaimer

Este reporte ha sido preparado por Scotiabank Peru S.AA. (el “Banco”) solo para propodsitos
informativos. La informacion contenida en el presente documento ha sido recolectada u obtenida de
fuentes reconocidas como confiables, incluyendo y no limitado a fuentes publicas de informacion, pero
no se brinda ninguna declaracion o garantia, expresa o tacita, respecto a su veracidad o precision y la
informacién no deberia ser tomada como una representacion por medio de la cual el Banco o cualquiera
de sus afiliadas o trabajadores asumen responsabilidad alguna. El Banco o sus afiliadas no aceptan
ninguna responsabilidad por pérdidas generadas por el uso de este reporte o su contenido. Usted debera
analizar la manera en que se utiliza la informacién de este reporte, ya que podria estar expuesto a riesgos
significativos y deberia de considerar cautelosamente su habilidad para soportar cualquier riesgo a través
de consultas con sus propios asesores legales, contables, tributarios y otros especialistas. Este reporte no
puede ser reproducido enteramente o de forma parcial, o referido de ninguna manera, asi como la
informacion contenida en él no puede ser referida sin el consentimiento expreso de Scotiabank Peru
S.A.A.™ marca de The Bank of Nova Scotia usada bajo la licencia, donde sea aplicable. Scotia Wealth
Management® marca registrada de The Bank of Nova Scotia utilizada bajo licencia ™ marca de The Bank
of Nova Scotia utilizada bajo licencia, Scotia Wealth Management ™ integra los servicios de banca
privada internacional ofrecidos en el Perl por Scotiabank Perd S.A.A. una entidad supervisada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de la Republica del Perd.
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