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El panorama político local atraviesa por un periodo de

alta sensibilidad, tras ciertas irregularidades durante la

realización de la primera vuelta electoral. Un primer

sondeo realizado por IPSOS de cara a la segunda vuelta

muestran a la candidatura de Fujimori y Sanchez en

empate (38% cada uno), mientras que Lopez Aliaga

podría superarla (34% vs 31%) si es que finalmente logra

pasar. En paralelo, los indicadores adelantados de la

Eurozona de abril muestran una fuerte divergencia

regional, mayores presiones de costos e interrupciones

en cadenas de suministro ligadas a tensiones

geopolíticas. En este contexto, analizamos la reacción

reciente de los activos locales, internacionales y

delineamos posibles estrategias de posicionamiento en

los portafolios.

CRISIS ELECTORAL EN PERÚ

Las fallas logísticas graves en la primera vuelta del 12 de

abril como retrasos en instalación de mesas, problemas

en distribución de material electoral y actas observadas,

que luego se vieron agraviadas por denuncias públicas e

investigaciones preliminares, terminaron por erosionar la

confianza en el proceso electoral y derivaron en la

renuncia del jefe del organismo electoral, Piero Corvetto.

A ello se sumó la publicación de nuevas encuestas de

intención de voto para la segunda vuelta, lo que

incrementó aún más la incertidumbre política.

El mercado local mostró un desempeño negativo con

una caída de 1.5% (ver Gráfico 1) reflejando un deterioro

en el apetito por activos de riesgo. En paralelo, la curva

de bonos soberanos en soles se desplazó al alza, con

incrementos más marcados en los tramos corto y medio,

en línea con un mayor ajuste en las primas exigidas por

los inversionistas ante el entorno (ver Gráfico 2). Por su

parte, el tipo de cambio se depreció 1.5% frente al dólar,

alcanzando niveles cercanos a 3.50 posicionándose

como la moneda con mayor depreciación en

Latinoamérica en el mes, lo que refuerza la sensibilidad

del sol a episodios de aversión al riesgo y ruido político

local (ver Gráfico 3).

“El mayor riesgo de todos es no correrlo” 
- MELLODY HOBSON

Evolución del tipo de cambio
(Gráfico 3)
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Fuente: Bloomberg,. Información al 24 de abril de 2026.

Fuente: Bloomberg. Información al 24 de abril de 2026.

Fuente: Bloomberg. Información al 24 de abril de 2026.

Evolución del MSCI Perú Select Capped 15%
(Gráfico 1)

Evolución de la curva de bonos soberanos 
(Soles)

(Gráfico 2)
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Fuente: Stockcharts, Estrategia de Inversiones Scotiabank Perú. Información 
al 24 de abril de 2026. 

Rendimientos del tesoro estadounidense: 
Análisis técnico

(Gráfico 5)

EUROZONA ENTRA EN TERRITORIO CONTRACTIVO

Tras varios meses de expansión, la eurozona volvió a

terreno contractivo por primera vez en 17 meses,

reflejando en parte las secuelas del conflicto en Medio

Oriente y su impacto sobre los costos energéticos, dada

la elevada dependencia de la región de las importaciones

de gas y petróleo desde el exterior. La contracción

estuvo liderada por el sector servicios, que cayó por

primera vez en casi un año, compensando la resiliencia

del sector manufacturero, aún apoyado en la

acumulación preventiva de inventarios ante riesgos de

nuevas disrupciones en el suministro. Se evidenciaron

fuertes aumentos en costos y precios, particularmente

en Alemania, mientras se profundizaron los cuellos de

botella, el empleo se debilitó levemente y la confianza

empresarial cayó a mínimos desde noviembre de 2022;

en contraste, el Reino Unido mostró un leve repunte de

la actividad, aunque acompañado de mayores presiones

inflacionarias y menor confianza (ver Gráfico 4).

MOVIMEINTOS EN LOS RENDIMIENTOS

El rendimiento de los bonos del tesoro estadounidense

subieron 6 pbs (4.3% frente a 4.24%), registrando

rendimientos negativos, ya que aumentaron en la

mayoría de los vencimientos durante la semana. El

mercado tuvo reacciones más moderadas a las noticias

sobre el Estrecho de Ormuz que en semanas anteriores y

que añadieron que la extensión del alto al fuego a

mediados de semana pareció llevar a los inversores a

asumir que no habrá una resolución a corto plazo.

¿CÓMO DEBEMOS POSICIONARNOS?

En un contexto de mayor incertidumbre geopolítica,

sugerimos combinar activos locales con exposición

internacional, priorizando calidad y balance entre

regiones. En renta fija, seguimos favoreciendo bonos de

grado de inversión y crédito latinoamericano.

En renta variable mantenemos una visión constructiva

en el mercado estadounidense y un inicio de temporada

de resultados que ha sido, en términos generales,

favorable y mejores estimaciones de crecimiento (ver

Gráfico 6). Asimismo, identificamos oportunidades

puntuales en mercados emergentes.
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PMI Eurozona: Indicadores de actividad económica
(Gráfico 4)

S&P 500: Análisis técnico
(Gráfico 6)

Fuente: Bloomberg, Estrategia de Inversiones Scotiabank Perú. Información al 
24 de abril de 2026.

Fuente: Stockcharts. Estrategia de Inversiones Scotiabank Perú. Información 
al 24 de abril de 2026.



M A R K E T S

Estados Unidos

• Las acciones estadounidenses cerraron al alza tras

posibles conversaciones de paz entre EE.UU.- Irán.

• La lectura de abril del PMI aumentó a un máximo de

tres meses, impulsada por el crecimiento más sólido

del sector manufacturero ubicándose en 54.0 pts, por

encima del consenso de 52.5 pts y del dato del mes

anterior de 52.3 pts debido a la acumulación de

inventarios ante preocupaciones por la oferta y

aumentos de precios previstos derivados de

disrupciones en la oferta relacionadas con el conflicto

bélico y de elevados costos energéticos.

• Las ventas minoristas crecieron 1.7% A/A en marzo,

por encima del 1.4% previsto y marcando su mayor

avance desde marzo de 2025. El impulso vino

principalmente de un alza récord de 15.5% en

gasolineras por el encarecimiento del combustible.

Europa y Emergentes

• Las bolsas europeas cerraron a la baja tras datos

económicos desfavorables. mientras que las bolsas

asiáticas se mantuvieron estables.

• La confianza del consumidor en Alemania cayó a -33.3

pts en mayo, su nivel más bajo desde 2023, afectada

por el alza de los precios energéticos y mayores

presiones inflacionarias.

• La inflación del IPC en el Reino Unido cumplió con las

previsiones de los economistas en marzo, subiendo al

3.3% A/A desde el 3.0% en febrero. La aceleración del

crecimiento de los precios se debió a un repunte en

los combustibles para automóviles (4,9% interanual).

• El banco popular de China (PBOC) mantuvo sin

cambios sus tasas de interés de referencia por

undécimo mes consecutivo en abril, en línea con las

expectativas El PBOC mantuvo la tasa a un año en 3%

y la tasa de cinco años en el 3.5%.

• El presidente chino, Xi Jinping, pidió el cese de las

hostilidades entre EE.UU., Israel e Irán y la reapertura

del estrecho de Ormuz durante una llamada

telefónica.
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índice Ult. 5 días MTD YTD 2025

Global (MSCI ACWI) -0.2 % 7.6 % 5.7 % 20.2 %

Estados Unidos (S&P 500) 0.5 % 9.0 % 4.7 % 15.9 %

Europa (EuroStoxx600) -3.2 % 3.0 % 3.0 % 32.4 %

Emergentes (MSCI EM) 0.3 % 9.6 % 14.1 % 24.1 %

Perú (MSCI Select Capped 15%) -1.5 % -2.6 % 17.4 % 45.8 %

índice Ult. 5 días MTD YTD 2025

Grado de Inversión Global -0.6 % 1.4 % 0.3 % 8.3 %

High Yield Global -0.2 % 2.4 % 1.5 % 10.0 %

Tesoro Americano 7-10Y -0.4 % 0.5 % 0.2 % 8.2 %

Corporativos Latam US$ 0.0 % 2.4 % 1.9 % 8.2 %

Soberanos Perú US$ 0.0 % 1.7 % 1.1 % 10.5 %
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Evolución de los Principales Indicadores de Renta Variable
(Índice 01Ene2025=100)

Global (MSCI ACWI) Estados Unidos (S&P500)

Europa (EuroStoxx600) Emergentes (MSCI EM)

Perú (MSCI Select Capped 15%)
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Evolución de los Principales Indicadores de Renta Fija
(Índice 01Ene2025=100)

Grado de Inversión Global High Yield Global Tesoro Americano 7-10Y

Corporativos Latam US$ Globales Perú US$
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Retornos al 24.04.26
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