
SF INVERSIONES SMART $ II FMIV

PERFIL CONSERVADOR

SF Inversiones Smart $ II FMIV es un fondo 
mutuo estructurado con plazo de 12 meses que 
busca proteger el 100% del capital invertido1 
más una rentabilidad mínima de 3.70%. 
Además, brinda la posibilidad de obtener una 
rentabilidad máxima variable en el rango de 
3.90% - 4.10% durante la vigencia del fondo, 
sujeto a la apreciación de una canasta de 3 
acciones.

Las 3 acciones seleccionadas son empresas 
líderes en la industria de tecnología: Microsoft, 
Google y Amazon.

Definición

Estructura

Tipo de Fondo Fondo Mutuo Estructurado

Subyacente

Worst of Digital Call Option: 
Microsoft (MSFT)

Alphabet (GOOG)
Amazon (AMZN) 

Perfil de Riesgo Conservador

Moneda Dólares Americanos

Plazo3 12 meses

Monto Mínimo de 
Inversión

$ 100

Rentabilidad Mínima4 3.70%

Rentabilidad Máxima5 3.90% - 4.10%

Comisión Unificada6 1.6252% + IGV

Comisión de Rescate
Anticipado7 15% + IGV

Protección8 100%

Periodicidad de Pago Al vencimiento

1/4/8/ Capital no garantizado, sujeto a los riesgos que señala el Prospecto 
Simplificado y Anexo del Reglamento de Participación, tales como el riesgo de 
crédito del emisor del instrumento de renta fija Investment Grade.

2/ Los Activos Subyacentes hace referencia a las 3 acciones de las empresas 
Microsoft, Google y Amazon.

3/ Corresponde al plazo del fondo y al plazo mínimo de permanencia de 12 
meses desde el inicio de la etapa operativa.

4/ Rentabilidad nominal por el periodo, no garantizada. 

5/ Rentabilidad nominal por el periodo, sujeto a la apreciación de los Activos 
Subyacentes. El  nivel  final  se  comunicará  a  los  partícipes  luego  de iniciada 
la etapa operativa.

6/ Incluye la contribución del fondo a la SMV de 0.0252%

7/ En caso se rescate antes del plazo mínimo de permanencia, durante la etapa 
operativa, será al valor cuota de la fecha de rescate y, además, el cliente 
asumirá las comisiones de rescate anticipado.

Características Generales
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Subyacente

3.70%

Rentabilidad      
Mínima:

Rentabilidad      
Máxima Esperada

3.90% - 4.10%

Punto Inicial

Escenarios al vencimiento

En la fecha de observación final se pueden dar 
2 escenarios:

• Escenario 1: Si los precios de todos los 
Activos Subyacentes2 se encuentran igual o 
por encima de su nivel inicial, el 
inversionista recibe el 100% de su capital 
más la Rentabilidad Máxima Esperada.

• Escenario 2: Si alguno de los subyacentes se 
encuentra por debajo de su nivel inicial, el 
inversionista recibe el 100% de su capital 
más la Rentabilidad Mínima.



Empresas subyacentes

Consenso del mercado  

• Una de las empresas tecnológicas más grandes del mundo. Cuenta con productos que incluyen el sistema
operativo Windows, Office 365 y servicios en la nube Azure. También incluye la plataforma de LinkedIn, al
igual que el sistema de juegos Xbox.

• Oferta de valor clara y diferenciada. Microsoft proporciona a las empresas del software necesario para su 
operativa interna a costos asequibles, dotando a sus clientes de agilidad y tiempos de comercialización más 
cortos. Ha logrado ser altamente eficiente en innovación permitiéndole mantener altos márgenes de 
ganancias.

• Alphabet es el holding de Google. La firma detrás del motor de búsqueda más grande del mundo, el 
sistema operativo para teléfonos inteligentes más utilizado (Android) y el sitio para compartir videos más 
visitado del internet (YouTube). Otros holdings de Alphabet incluyen Chrome, Gmail, Drive, servicio de 
nube y comercialización de hardware.

• Predictibilidad en ingresos y alta rentabilidad. Alphabet obtiene la mayoría de sus ingresos por anuncios 
publicados en Google y YouTube, las plataformas más utilizadas en sus respectivos segmentos. Es capaz 
de ofrecer gran crecimiento con riesgo acotado al apostar estratégicamente en segmentos de alto impacto.

• Amplia gama de servicios. Es el principal minorista en línea con una amplia oferta de productos. Estos 
incluyen libros, música, ordenadores, artículos de electrónica y más. Ofrece servicios personalizados, pagos 
por tarjeta de crédito en línea y envío directo a clientes. 

• Gran potencial de crecimiento. Amazon apuesta por el segmento de Cloud a través de su producto 
Amazon Web Services (AWS), que viene teniendo un incremento acelerado en ventas y rentabilidad. Es 
uno de los segmentos más rentables de Amazon y todavía le queda mucho margen de crecimiento.

Compañía
Precio 
Actual

Precio
Objetivo*

Retorno
Potencial

Microsoft 424.14 502.66 +18.5%

Alphabet 167.63 207.45 +23.8%

Amazon 180.11 219.00 +21.6%
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Compra Mantener Venta

Infórmese de las características esenciales de la inversión en los fondos mutuos administrados por Scotia Fondos, las que se encuentran contenidas en los prospectos simplificados y reglamento de 
participación que se encuentran disponibles en todas las oficinas donde se realiza la colocación de cuotas, conforme con lo establecido por el artículo 83° de la Resolución CONASEV N° 068-2010-
EF/94.01.1 Reglamento de Fondos Mutuos de Inversión en Valores y sus Sociedades Administradoras y en www.scotiabank.com.pe/inversiones. La información proporcionada por Scotia Fondos a 
través de este documento no es suficiente para llevar a cabo decisiones de inversión, en virtud a que esta información no supone ningún juicio de valor, sugerencia ni asesoría de inversión, decisiones 
que deberá tomar el comitente por riesgo y cuenta propia. Los Fondos Mutuos contenidos en esta publicidad están sujetos a riesgos inherentes a la inversión en los mismos lo que podría 
comprometer el capital y el valor cuota obtenido de la inversión en dichos fondos mutuos. Toda referencia a Scotia Fondos se refiere a Scotia Fondos Sociedad Administradora de Fondos Mutuos S.A. 
subsidiaria de Scotiabank. La colocación de cuotas se realiza a través de promotores directos, contratados por la sociedad administradora, o a través de promotores indirectos, quienes laboran para 
los agentes colocadores. Los agentes colocadores deberán haber suscrito un contrato con la sociedad administradora que los autorice para dicho efecto. Los promotores, así como cualquier persona 
que preste, directa o indirectamente, servicios a la sociedad administradora, están prohibidos de recibir el importe correspondiente a la suscripción, sea cual sea la modalidad en que se realiza el 
aporte correspondiente. Igualmente, aquellas personas están prohibidas de efectuar los pagos por concepto de rescates a los partícipes. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado no garantiza 
que se repita en el futuro. Esta rentabilidad no incluye el efecto de las comisiones de suscripción y rescate ni el impuesto a la renta. La rentabilidad no es garantizada. Los valores de las cuotas de los 
fondos mutuos son variables. La rentabilidad es neta de comisiones. La rentabilidad se lograría si se respeta el período mínimo de permanencia y no se enfrente un evento de default crediticio de 
algún instrumento subyacente. La gestión financiera y el riesgo de los fondos mutuos no guardan relación con las entidades bancarias o financieras del grupo empresarial al que pertenece Scotia 
Fondos. Las inversiones en fondos mutuos son por cuenta y riesgo del partícipe. Este fondo tendrá un portafolio de inversiones diseñado para la obtención de un objetivo de rentabilidad previamente 
determinado. Este objetivo de rentabilidad es una estimación de Scotia Fondos SAF, podrá no alcanzarse y no está garantizada. Los rescates antes del vencimiento del fondo mutuo podrían no 
beneficiarse del objetivo de rentabilidad e, inclusive, experimentar pérdidas. La supervisión de la SMV no implica que ésta recomiende o garantice la inversión efectuada en un fondo mutuo

Fuente: Bloomberg │Elaboración Propia │ Información al 21/08/2024
*Es el precio objetivo promedio del consenso de analistas de Bloomberg
Fuente: Bloomberg │Elaboración Propia │ Información al 21/08/2024
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