@ Scotiabank

INFORME DE GERENCIA
DICIEMBREE 2014

ENTORNO MACROECONOMICO

La econgmia peruana habria registrado un crecimienta de 1.4% durante el 4T 14, ritmo menor al
del 3T14 {1.8%), de acuerdo a provecciones del Departamenta de Estudios Econémicos de
Scofisbank Pend. Los sectores con mejor desempefio fueron Servicios, Comercio e
Hidrocarburos, mienfras que los sectores que registraron un bajo desempeic fueron Pesca v
Manufaciura Primaria. Con este resultada la economia peruana acumula veintiin frimestres de
crecimignte conseculivo, aungue con un ritmo mencr. Durante el 4T14 el ritmo de la inflacidn
confinug desacelerandose por la reversion de factores de oferta, a pesar de lo cual se ubicd par
encima del rango objetivo del BCR.

La recaudacion tributaria se desacelerd en linea con el menor ritmo de crecimients econdmico,
pera el gasto poblico aumentd por Iz aplicacidn de medidas expansivas, aungue la ejecucidn
de gasio en los geobiemos regionales continud confraida. El resultado fiscal pasdé de una
situaciin equilibrada a un déficit Las cuentas externas registraron un déficit comercial por
cuarto trimestre consecutivo, debido a un menor volumen de exportaciones tradicionales. La
percepcidn de riesge aumentd por segundo tfimestre consecutivo ante la mayor volatilidad
financiera intermacional
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En al sectar extemo, durante al 4T14 las fransacsiones de bienas con al resto del mundo
arrajaron un déficit eomercial de USD 800 millones, acumulando un déficit comercial de USD
3000 millanes duranie el 2014,
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El mayor déficit comercial no logrd ser compensado por el influjo de capitales hacia el pals, Io
gue 52 reflejd en un descenzo de las RIM durante el 4T14, en USD 2,145 millones

La percepcion de riesgo pais en el 4T14 zeqdn el Indice EMBIG+ Perd auments 32pbs par
segundo trimestre consecutivo en un contexte de mayor volatilidad financiera v cambiaria
interngcional. Mo obstante, las primas de riesgo respecto de ofros paises con grado de
inversion en la regidn continuaron disminuyenda. Asi, can respecto a México pasd de -19pbs a
-3opbs v de -2pbs a -18pbs respecto de Colombia,
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En el dmbito fiscal, al ritma de aumento de |la recaudacién tributaria pasd de 8.3% a 8.7%, en
linea con la desaceleracian de |a actividad econdmica. El gasto pablico sin considerar al efecto
de las transferencias, se acelerd como consecusncia de la aplicacion de politicas expansivas, y
pasd de un ritme de aumenta de 11.5% en e 3T14 a 12.0% en el 4T14, a pesar que el gasio en
loz gobiernos regionales se& mantuve contraido El resultado fiscal pasd de una situacién
equilibrada a un déficit equivalente a 0.4% del PBI,

Inflacion

Durante &l 4T14 la inflacién a nivel minarista, medida por la variacion del [ndice de Precios al
Consumidor de Lima Metropalitana {IPC), aumentd 0.46%. Aumentaron los precios de las
frutas, giras turisticas, tubérculos, leguminosas, tarifas eléciricas y gastos de hospitalizacion.
Disminuyeron los precios de las hortalizas, gasolinas, pascados y tarifas telefonicas

La trayectoria de la inflacidn se elevd de un nima anual de 2.7% a 3.2%, ubicandose por
encima del rango objetivo del BCR (entre 1% vy 3%) Las expectativas de inflacidn
permaneciercn ancladas, en alrededor de 2.8% para &l 2015

La inflacion subyacente, que sirve de guia para evaluar el impacio de |a politica monetaria
sobre los precios pues alsla el comportamiento de los faclores volatiles de la canasta. comao
alimentos. combustibles y tarifas, registrd un aumenta de 0.7% durante el 4T14, mayor al 0.6%
registrado en el 3T14, por lo que el fitmo anual 2e alevo de 3.2% en al 3T14 3 3.3% en = 4T14,
ubicandose por décimo cuarto timestre consacutive por encima del rango abjetive del BCR.

La inflacion sin alimentos ni energia, gue refleja las presiones inflacionarias por &l lado de la
demanda, descendid de 2 6% a 2.5%, ubicandose dentro del rango objetivo del BCR.
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inflacion Minarista (IPC), Mayorista (IPM) y Tipo de

Cambio
(Variacian % promedio)
IPC Inflacidn IFM Tipe de
Subyac. Cambio

2000 arz in 3.54 3.18

2001 .13 1.06 -249 0.53

2002 1.52 1.69 1.67 0.28

03 2.48 073 2.0:0 1,10
2004 360 1.23 4.84 -1.68
2005 1.50 1.23 3.60 «3.40
2006 1.14 1.36 1.33 0,70
2007 1.78 1.495 244 4,34
2008 B.68 5.58 B.79 -6.50
1TOD o1y 1.30 -5 aar
2TO9 -0.36 052 -1.76 -5.78
3709 011 0.48 -1.43 222
ATOY 0.33 0.33 0.5 281
1710 0.80 0.71 1.8 4,02
710 .52 0.50 1.18 4134
IT10 0.63 0.45 0.60 -1.26
aT10 0.04 0.44 1,58 0.1

1Ti1 1.47 0.%4 2,28 -0.92
2T11 0,76 1.07 1.72 4014
3T11 1.40 0.6 1.43 1 4B
4T11 1.01 0.7 0.6 A3
1712 0.98 1.18 0.21 .08
2712 0.53 0.80 40,29 0,58
aT1? 113 .65 -0,20 -1.83
4T12 004 0151 -0.32 -1.27
1T13 0,93 1.36 -0.42 0,40
2713 0.7 0.81 0.57 3.4

aT13 1.20 085 233 465
AT13 0.0 .62 -1.12 -0,05
1Ti4 1.44 1.3r7 062 0.7

2714 0.78 0.64 0.04 0.6
aT14 051 0.58 0.85 1.13
AT14 044 0.7 .11 .84

Fusrie: BCA, INEl  Elaboraciin: Esludics Econdmicos - Scoliabank
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Tasas de Interéds

La tasa interbancaria en soles se eleva de 3,70% en =l 3T14 a 3.80% en al 4T14, en un
contexto en el que la tasa de interés de referencia del BCR se mantuve estable en 3.50% y
aumentaron las presiones cambiarias.

La principal tasa benchmark del mercado financiero mundial, 1a tasa Libor a 3 meses se elevo
de 0.23% durante al 3T14 a 0.25% en el 4T14, en un contexto en que |a tasa de interés de
referencia de la Reserva Federal se mantuvo en tomo al 0% por vigésima flercer frimestre
consecutivo y empezaron a afianzarse las expectativas de un futuro auments da esfa tasa,

La Reserva Federal de EE.UU., el Banca de Inglaterra y el Banco Central Europan aptaron por
mantener sus tazaz de interés de referencia sin cambios, aungue en éste Gltimo caso el
mercado mantiene la expaclativa respecto a la implementacién de medidas manetanas no
convencionales (como an Estados Unidos)

En América Latina, Brasil aelevd su tasa de interés en 75pbs ante las presiones cambiarias
sobre &l real, mientras que Chile redujo su tasa de interés en 25pbs, con el fin de apuntalar |1a

recuperacion de su economia. Perd, Meéxico y Colombia optaron por dejar gin camblos sus
tasas de interés.

CAMEIOSEN LA POLITICA MONETARIA INTERNACIONAL

Tasas de Interés Referenciales | 1T12 | 2T13 | 3T13 | 4T13 | 1T14 | 2T14 | 3714 | 4T14 | Var.

Banco Gantral 4T14
Resera Faderal FED 000 | 000 | 000 | 000 | 000 | OO0 | OO0 | Q00 0
Banco Central Europeo ECB | Q75 | O50 | 050 | 025 | 025 | 025 | 005 | 005 ]
Banco de Inglatera BOE | 050 | 050 | 050 | 050 | 050 | 050 | 050 | QA0 0

Banco Central de Brasil |COPOM| 7256 | 800 | 200 | 1000 | 1100 | 1100 | 1100 | 11.75 | 0.75

Banco Central de Chile CBC | 500 [ 500 | 500 | 450 | 400 | 400 | 325 | 300 | 025

Banco Central del Pen BORP | 425 | 425 | 425 | 400 | 400 | 400 | 350 | 350 1]

Banco Cenlral de Mexico| BCM | 400 | 400 | 375 | 350 | 350 | 300 | 3.00 [ 300 )

Banco Cenlral de Colomb| BCC | 375 | 325 | 325 | 325 | 325 | 400 [ 450 | 450 0

Fuene: Boomberg  Ebboracdn: Epukas Econimicos - Scokabank

BANCOS CENTRALES DE AMERICA LATINA TIPODE CAMBIO PROMEDIO
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Tipo de Cambio

El sol peruana (FEN) se deprecid durante el 4T14, En términos fin de pericdo se registrd una
depreciacian de 3.1%, mieniras que en t&rminos promedio se registrd una depreciacidn de
3.8%, cerando el 2014 en S5/.2.98 Duranie el 4T14 los mercados financieros continuaron
regisirando una marcada volatilidad en un contexto de fortalecimiento del délar norteamencana
debido a las expectativas respecto de fuluros aumentos de la taza de inlerdz de la Reserva
Federal y ol movimiento fy fo quality entre las monedas de oz mercados emergentes, dabido a
Iz debilidad de sus economias.

El BCR continud tolerante con la depreciacidn del PEN, no obstante, esluve activa en el
mercado buscando moderar las fluctuaciones del délar a partir de la colocacidn de Cerlificados
de Depdsite Reajustable (CDR), interviniendo directamente vendiends délares {por US0 2,230
millones) ¥ colocando un nuevo instrumento; oz swaps cambianocs, con al fin de contrarrestar
laz presiones en el mercado de délares a fuluro.

Sistema Bancario

La actividad crediticia del sistema bancario siguid crecienda an el 4T14 por sexlo frimestre
consecutivo. Durante los dltimos 12 meses culminados en noviembre, al crédito crecid a un
ritme anual de 11% con tipe de cambic constante, v 8% con bpo de cambio comrientz. El
siguiente cuadro resume la evolucidn mas reciente del sistema bancaria:

FRINCIPALES CIFRAS DEL SETEMA BANCARID

Mikznes da USS

o8 dc-08  dici0 dic1]  dic-d2  dodd marld pn-14 sep1d ecbid mowid VAcem Viim
Tk nobs EITEg] duﬂm
Colpcacaanes brutas 28281 1971 DSt 47618 6535 GDABd 62954 64514 B4AFID B 32] 4550 Ti1%
Caripra arasada n 446 LLb) T 991 1287 1445 1517 15M {5E2 8593 232% EEJ:-%
Reio de monosidsd 137%  156% 14%9% 147% 175% 21¥s 202% 226% 2d40% 240% 245%
Frmdsionns 81 1205 1439 \Te2 2216 2540 2ETE 27ma” E.'.'EF' 27m” 2,186 0% HE%
Redo g oobeiia 1999 M2% ME%  28%  XM% 1979%  BEE 1888 1TO% 1M 19N
Lanera deterinada kb ges 1007 1976 155%F 182 1872 2070 2420 2I1%§ 23 MW A%
Carlera Pesada (341 21 a3 X L] a3 14 s 15 1& k1] a7
D pecesiies 565 35111 49%fe4 45762 3503F GBDOIT B2AE1 63065 EDVE1 BOGS2 80227 2% 0%
fdmsdados 41588 3390 G&m vEM4 MAE 9484 BITI O BTIR BSSS 9303 0IG4 0en D5%
Palrisncnis 5B93  SO0o4 G102 TIM BFS1 SDEY  EOSs  O4@0 DAO? SRS OG04 aM 1%
Utlitadnesa U 1057 1124 B0 g0y 1M 1BES  1T7RE 1782 1843  1ETB 14383 idw 2.1%
RO& 21% 213h 2% 2¥s X% Q0% 1% 1.0% 1.50% 1 5% 1.6%
RGE ITi% IF1% 220% 223% A% E0% Z06% 130%  191% 103%  190%

1 Epurwidiis ofiemn O reme
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Por el lado del crédito a empresas, el principal impulso se registrd en el crédito Wholesale
{corporativas ¥ grandes empresas), cuyo ritmo anual pasd de 18% a fines del 2013 a 14% a
noviembre, seguido del crédito a medianas empresas, que acelerd su crecimiento de 11% a
fines del 2013 a 14% =& noviembre 2014, Los créditos @ PYMES se contrajeron por cuarto
tnmastre consecutiva, pasanda de un rifme gnual de -4% a fines del 2013 a -11% a noviembre
2014, reflejando el endurecimiento de las politicas de créditc en este segmento ante el
aumeanto del riesgo crediticio en el sectar

For el lado del crédito a personas, el crédito de consuma mantuvo su ritme de expansidn de
11.5% = fines del 2013 a 12.3% a noviembre, con crecimigntos establas en larjetas de cradito
[14.7%:), crédite vehicular (4.0%) y préstamos perzonales (11.6% anual), meantrazs que el
crédito hipotecario continud desacelerands, pasando de 18% a fines del 2013 a 121% a
noviembre, destacando la significativa desaceleracidn de oz préstamos en dalares  (-5.19%),
paor razones regulatorias, v su sustitucidn por créditos en soles (+24_ 2%,
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Financiamiento Bancarla

Los depdsitos del sislema bancario se desaceleraron nuevamente, pasando de un aumenta de
16% a fines del 2013 a 2% a noviembre 2014 (con tipo de cambio constante), v 0.1% can tipo
de cambio corriente, alcanzando un saldo de USE 60,227 millones. Los depdsitos a la visla,
vinculados a cambios en el capital de trabajo v a la actividad econdmica, pasaron de un
aumento de 17.9% en el 2013 a solo 3.5% en noviembre. Los depdsitos de ahorros, vinculadas
al comportamiento del ingreso v del empleo, continuaron acelerandose pasanda de 7.4% en &l
2013 a 14.3% en el 2014, por mayores depdsitos tanto en soles como en dblares. Los
dapdsilos a plazo cayeron, pasando de 14% a fines del 2013 a una caida de 3.9% a noviembre
2014, por menoras saldas de empresas y de fondos de pensicnes, que direccionaron parte de
su cartera anle el aumento del limite de inversiones en el exterior por para del BCR.

Calidad de Cartera

La cartera alrasada (créditos vencidos mas créditos en cobranza judicial) alcanzé un salda de
LIS% 1,593 millones, con un ritmo de aumento de 22% en loz Gltimos 12 meses, ritmoa manor al
aumento de 30% registrado en el 2013, Los créditos con pago puntual crecieron 9%, lo que
explict que la tasa de morosidad aumente de 2.13% a fines de diciembre del 2013 a 2. 45% a
noviembra 2014, aunque continda ubicéndose en un nivel histérica y regionalmenta bajo,

La cartera deteriorada, que incluye a la carfera atrasada, refinanciada y reestructurada, alcanzd
a S5 2,226 millones, mientras que la cartera pasada, que incluye a los créditos con categoria
de deficiente, dudozo y pérdida, olalizd USE 2,814 millones, El ratio de deteriore aumentd de
3.02% a fines del 2013 a 3.43% en naviembre, mientras que el ratio de cartera pesada paso de
4.40% en el 2013 a 3.70% en noviembre.

Par categarias de rigsgo, los créditos bajo categoria nermal aumentaron 8% durante los altimas
12 meses, mienfras que los créditos C.P.P. aumentaren 6% vy los créditos bajo la categoria
Deficiente crecieron 12%. Los créditos en categoria Dudoso aumentaron en 18% vy los de
categoria Perdida crecieran 203,

El nivel de provisiones para riesgos de incobrabilidad se contrajo de una caberfura equivalente
& 197% de la cartera afrasada en el 2013 a8 175% en noviembre, nivel ain considerado
holgado. En ese misma periado, |a cobertura sobre la cartera deteriorada past de 139% a fines
del 2013 a 125% en naviembre 2014,

Estos indicadores reflejan que durante el 4T14 continud el deterioro de la calidad de cartera.
Gestion Bancaria

El Preducto Neto Bancaria (PNB), que refigja los resultados operativos del sistama en larminos
da margen financiera bruto, saldo neto entre ingresos y costos por servicios financleros
(comisiones), v resultado por operaciones financieras, crecid 4.5% en los Oltimos 12 meses
culminados en noviembre, por debajo del 7% registrado en el 2013. En los Glimos 12 masas el
PHE acumuld un flujo de USS 7,377 millanes. De ofro lado, el coeficiente de explotacidn, que
relaciona los gastos de persanal, gastos generales y depreciacion y amonizacién de aclivos
respecto al Producto Meto Bancario (PNB), s& ubicd en 43.9%, descendiende respecte del
45.4% registrado al fines del 2013, reflejando los esfuerzos del sistema por reducir sus costos,
Por su parte, las utiidades acumularon un fluje de USS 1,883 millones an los dltimes 12 mases
culminados en noviembre, mante superior a los US$ 1,825 millones acumulados durante el
2013. La rentabilidad en términos de ROA se redujo de 2.0% a fines del 2013 a 1.9% de las
actives an noviembre, mientras que el ROE se descendid de 20.1% en el 2013 a 19.0% en
noviemnbra. Cabe indicar que esios indicadores superan [0z estandares inlernacionalas.
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ASPECTOS INSTITUCIOMALES

1. Principales Cifras
Scotiabank Perd
En 5/ MM

o3 | sepad | dota | RN || Soraisepts
Ans, ) &hs, W

fotia Tetal 40051 | 44516 | 44170 e an 348 1%
Cusponible 10700] 10,345 10,148) A5 S B 2%
Inversiones 3125 iFm 2781 G4 12 adl  28%
Cak: Butas IETE 2011 J00EE 4348 1T S64 2%
Cak: Hefas FATI| 20234 FAES 4314 17 ah0 3%
Coals Refinarciads i+ a7 128 140 43 44% 15  12%
Calks Ressbuchrada s a [ a a B0 ]
Credilas Venddos ¢ 40 407 LE] Tl 35% 81 1
Cabrares Jedcial o, 158 247 il | By 44 3 14%
Presdsion Colocasonag f04 10480 1044 41 16% 3 a%
Pasives Tolales IS8 352 8450 2567 Ta BE1 2%
Oepdsiias 8044 FFEDA) 272 BER 2% 283 L%

Adeudados 4 978 TATS 8,181 31,253 B T W

Valores on Cinculaoion 1.880 2 EH 2.042 182 6% 24 %
Patrimonia Hotn 5,050 5354 5,880 g2z 12% ME e
Utildad Heta ASS E41 A5 1 12%

Carera Tatal 313,366| 18337| 3T,RSE 5400 17% 1419 4%
- Grédilos Direclas 25771|  29.411]  3n08E 4345 17% 85 %
- Grédilos indirectas 5,546 T8 7.7 1,145 1T% 85 %

- Fanms 5065 E5T3 7.09% 1074 18% B8 T
- Carks de Crédio &A1 BS3 757 71 10% 0 15%

[N Colcceccman nem da inpasca Oisedza
2. Activos

Loz activas tatales al 31 de diciembre 2014 alcanzaron 5/ 44 170 MM cifra superior en
S 3,218 MM (+8%) a la de doce meses atrds, explicable principalmente por el
incraments de 17% de la carera de colocaciones netas (+5/ 4,214 MM), las que
alcanzaron S/ 29,185 MM y cuya participacidn en el total de activos a diciembre 2014
fue de 66%, superior en cinco puntos porcentuales respecto a doce meses atras.

La cuenta Dispanible ascendid a & 10,149 MM, ceonstitvida principalmenta por
depositos en el BCR (S 7,128 MM} v Caja (3. 1,209 MM), en su mayor pare
destinados a cubrir 2l encaje legal que &l Banco debe mantener por los depositos y
obligaciones caplados del piblico, segon los limites requeridos por las regulaciones
vigenies, Estos han disminuido en 5% en los ditimos 12 meses debido a [a reducesdn
de las tasas de encaje en MN por parte del BCRP.

Por su parte, las Inversiones Financieras MNetas fuercn de 5/ 2,761 MM, las mismas
que se redujeron en 3. 354 MM, principalmente por disminucion de inversiones en
Cerificedos de deposito reajustable del BRCP por Sf 1,002 MM, compensada
parcialmente por incremento en inversiones an COBCRP por S/ 588 MM y en banos
saberanos por 30 113 MM. Las inversiones en Participaciones alcanzaron los S, 1,004
MM, compuestas principalmenta por subsidiarias (/. 942 MM), las que sa radujeron en
5. 84 MM principalmente por entraga de dividendas.



§ Scotiabank

Estructura del Activa
En porcentajes

Rubras dic-13 | zepid | dic14
I:I.u-pnnlbh- 2E1 232 230
Fondas Imerbancarios a8 o4 an
Irvarshanas T4a 83 6.3
Calocacionos Hetas 1.0 53,4 5E 1
Betive Fijo 10 (R 04
Chras Actives 35 a7 37
|Tﬂ|.&-|.“.ll:l:'m:| 1040.0 r 1000 10:0.0

Colocaciones

Por tipo de moneda, las colocaciones en moneda nacional incrementaron su
participacion a 50%, superior en tres puntos parcentuales a la de doce meses atras,
alcanzanda la cifra de S/ 15,040 MM con un crecimiento de 24% en los Gltimos doce
meses debido a la preferencia de los clientes por tomar préstamos en moneda local.
For su parte, laz colocaclones en meneda extranjera alcanzaron USS 5,032 MM
(equivalentes a 5/ 15,025 MM). can un incremento de 3% en el mismo pericda.

Colocaciones Brutas Trimestrales
En 5/, MM

30,066
29,111
27,042 21,570 ]
n II “

4T13 IT14 2T14 iTi4 4714

Colocaciones por moneda

dic-13 | septd | dic-14 var A | var Trim

-] k-
[Eolocaciones Buts MM (S1AT) 12,082 | 14000 | 15020 2%, T4
iﬂnh*:aﬂnnnr. Erutas ME (LSS M E 4280 | £ 9o | 5 A | | e | A |
[Teml Cotocaciones Exulas {5/ M [ 25721 ] 20001 [ aomea | [ 7 | o |
Pamicpadon %
Crolccacknes Brualas MY 47% A& bl
Crolocacianas Brilas ME 3% 8% A%
Tatal 100%: 100% 100

Las colocaciones brutas al 31 de diciembre 2014 totalizaron 5S¢ 30,0686 MM, cifra
superior en 17% a la de diciembre del 2013, atribuible bésicamente al crecimienta de
las colocaciones vigentas (+16%), las que alcanzaran 5/, 29 179 MM,

A continuaciin se presenta la evolucian de |as colocaciones brutas por modalidad:
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Colocaciones Brutas por modalidad

En 3. MM
Vanaclon afio Warlecka Trim,
Calecacicnas Foutas dic-11 | sepd4 | dic-44 dic:A4 I diz-11 dic-14 f sap-14
Szt 3 dhsclila %

Sabreginak y dvan, i, Gt 125 23 4 -3 XL T W%
Tarpzas de Credilo = o) g27 6% 2% 75 »
Daseuant: a8g 13 ans i) A% 1B 5%
Focionng Ja5 43 and a7 145, A8 14%
Préglimoa 12,692 <4258 15.n053) 3.a62 18%: Tag B,
arendamienio Fnancans JATE i ] 3,784 -181 -G8, | a3
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Al 31 de diciembre 2014, los créditos bajo la modalidad de préstames contingan siendo
los mas significativas, con el 50% del total de colocaciones par un mento de 5/, 15,053
MM, y con un incremento del 19% en los dltimos doce meses. Las colocaciones que
mestraron  mayar dinamisma, con respectos a  diclembre 2013, fuerom  las
comespondientes a Otras colocaciones (+38%) compuestas principalmente por
actividades de Comercio Exterior, Crédites Hipotecarios (+20%,), Préstamas {+19%) y
Factoring (+14%).

La cartera total del Banca (créditos directos mas indirectos) al 31 de diciembre 2014
asciende a 5/, 37 856 MM, mestranda un crecimiento anual de 17%. La mayor parte de
Iz cartera {759%) es1d campuesta par créditos directos. La canera de créditos indirectos
del Banco totalizd S/ 7,791 MM, con un crecimiento anual de 17%, atribuible al
incremento de cartas fianza (+5/. 1,074 MM) relacionado con el mayer dinamismo an
comercio exterior. En érminos de calocaciones directas, el Banco mantuve su pasicion
en el tercer lugar del sistema bancaria, con una participacidn de 15.4% al 30 de
noviembre 2014, mayor a la que tenia al cierre de diciembre 2013 {15.2%).

Calidad de Activos

La cartera atrasada crecid 38% en los Ultimos doce meses (de S/ 530 MM a S/ 731
MM}, frente a un crecimiento de 17% en las colocaciones brutas, El indice de
morosidad (colocaciones atresadas / colocaciones brutas) fue de 2.43% en diciembre
2014, supersar al 2.068% de diciembre 2013, pero manteniendo un nivel por debajo del
sistema bancarna.

Morosidad y Cartera Atrasada vy Provisiones
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Las provisiones para colocaciones al 31 de diciembre 2014 alcanzaran ¢ 1,044 MM,
mastrando un incremento de 16% en los oltimos doce meses, con lo que o
aprovisionamiento (pravisionas por cartera de créditos respecto a carera atrasada) se
redujo a 143% durante el 2014, pero cubriendo con amplitud la cartera atrasada.

3. Pasivos

Al 31 de diciembre 2014, los pasivos totales del Banco alcanzaran la cifra de 57 28 490
MM, cifra superior en S/ 2,597 MM (+7%) a la de diciembre 2013, explicada
mayormente por el incremento de adeudados (+5/. 3,253 MM) compensado
parcialmente por la disminucidn de depdzitos (-5, 923 MBE).

Los depésitos constituyen el pasivo mas importante, con un monto da S/, 27 221 MM,
el cual concentra el 71% del pasivo total.

Estructura de Pasivos
En porcentajes

RiEirca dic-13 | =ep-14 | dic-14
Dapdéaitoa TE4 TS 0T
Fandos Imerbancarics a0 03 az
Valores an Clroulacén 532 53 51
Aglpudades 137 204 293
Otros Pasivos 25 aL 28
Total Pasiva 1000 1000 100.0

En cuanto a la captacidn por tipo de moneda, las depositos en moneda nacional tienen
una participacion sobre el total de depdsitos de 48% v un monto de S/, 12,631 MM al
cierre de diciembre 2014, el cual muestra un incremants de 5% en los altimos doce
meses, aumentando su pariicipacidn porcentual en al total de depdsitas en cuatro
puntos porceniuales en dicho perfodo. Por su parte, los depdsitas en moneda
extranjera disminuyeron en 16% en los dliimos doce meses, alcanzanda USE 4,535
MM [equivalents a &/ 14,5390 MM), cualre puntos porcentuales menor a su
participacion en diciembre 2013

Depasitos por moneda
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Evolucién de Depdsitos Estructura de Depositos por
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Dentro del rubre depasites y obligaciones, los depdsitos a plazo disminuyeron an 12%
en los dltimos doce meses, principeimente por cuentas de personas juridicas,
alcanzando S/, 8,238 MM y concentrando el 30% del total de depdsitos. Los depdsitos
vista registraren una disminucién de 7% en los Olfimos doce meses, alcanzando los S/,
10,218 MM, representando el 38% del total de depositos y constituyéndose como la
principal fuente de recursos del banco. Los depdsitos de ahomro registraron un
crecimiento de 25% en los ultimos doce meses y participaron con el 23% del total de
depdsitos del banca.

En términos de depdsitos {(excluyendo gastos por pagar y otras obligaciones), al Banco
congolidd su posgicién en el tercer lugar del mercado bancario peruano, con una
participacidn de 14.3% al 30 de naviembre 2014, inferior a la que tenla al cierre de
diciembre 2013 {15.7%).

Depdsitos por Modalidad

En 5/ MM
Varlaclén afo Warlackn Teien,
Depdaitos dic1d | mepta | die-14 sttt -1 i aep-14
AlE oL L Absciuia k)
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Ahormas S.000 5706 & 258 1,267 g 422 E%
Flazn B2 a5ae 8,233 4,023 -12% -410 5%
Carld. Bandarnios 13 12 12 -1 45 k] i
Dep. S5t Firanciero 423 =1 338 -155 o 337 H1%
Dep. CTE 43 912 211 3 =% 53 E%
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Los adeudados se incrementaron en G6% explicado principalmente por mayores
adeudadas con el BCRP {+3/. 1,207 MM) por operaciones de compra can compromiso
de recompra de moneda extranjera, mayoras adeudadas con bancos relacionados (S,
1.03% MM} v con otros bancos del exterior {3/ 824 MM, Asi, los adeudados
(excluyendo wvalores en circulacidn) alcanzaron 5/ 8,181 MM, registrando un
crecimiento de 5/, 3,253 MM respecto a diciembre 2013, con ko que su participacion en
el total de pasivos aumentd en ziele puntos parcentuales. hasta 21% al ciere de
diciembre 2014.

Los valores en circulacidn alcanzaran 57, 2,042 MM, incrementandose en S 162 MM
(+8%) en los ditimos doce meses, debido a dos emisiones de bonos corporativos par
un total de &f 168 MM, la inclusian de S/, 30 MM de Cerificados de Depdsito
Megociable como valores en circulacien (reclasificado desde depdsitos =egln
resolucion SBS, a partir del mes de julio 2014} v por el efecto del alza del tipo de
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cambio sobre los bonos subardinados, cuyo stock asciende a USS 400 MM,
compensado parcialmente con |as redenciones de bonos por S/ 115 MWL

4. Patrimonlo

El Patrimonio al 31 de diciembre de 2014 ascendio a S/ 5680 MM, habiéndose
incrementado en 5/ 622 MM (+12%) con respecto al 31 de diciembre 2013, explicada
por los resultados del ejercicio, netos de dividendos en efectivo por S/ 342 MM
acardados por la Junta de Accionistas celebrada an marzo 2014,

Patrimonio

En S/ MM
Variacidn Al Varigcide Trim.
die-i3 PR dic-5d dicA 45 13 dlc-14) sat-14
Abs k3 Al k3
PATRIMORID 5053 5,157 E.BED 22 1% Hl B%
Caapslal Socisl 3O 3583 185 L] 21% o I,
Caplal Adooral 360 8 BT o e ] %
| Remengs EA BT a7 ) 8% ] o
| Ajusle de Palnmonio 13 9 o 13 P0G 1 i
Fesukars Arumidlads e 0o qa B -100% 0 [
Risubara Meto el Ejercicia 455 £ 5 m 12%, 112 A%

El capital secial se incrementd en S/, 630 MM debido a la capitalizacian del salde de
utilidades del 2012 y 2013 efectuadas en julio y setiembre del 2014. La reserva lagal s2
incrementd en 5. 85 MM por efecto de 1a aplicacidn del 10% de |a utilidad neta del
ejercicis 2013,

5. Resultados

Estado de Resultados

S/ MM
Acumulado Var. 12 ms.

dic-13 dic-14 WVar, Abs, Var %%
Ingreaos por Inlereses 2204 g 177 as,
Gashas por Injeresas {500} (485 3 1%
Provisiones para Cradilos Diraclos 1430} [4ET) 13 3%
Ingrasos por Serdcios Financieros, nela 481 504 23 504
Resulados por Operaciones Financeras
IROF) 458 438 B 12%
Gastos de Administracion {1,012) | (1,062) 41 4%,
Depraciacianes y Amortizacianses (55 (B3} T 125,
Valuacibn de Actihvas w Provisionas (18 118} 1
Qlres Ingresos yGashos 21 BB 45 215%
fmpuesto a 18 Renta y Dislb, Lagal de Renta (ZE3) {337} ¥ 165%
RESULTADD METO DEL EJERCICID BS5 454 101 12%

Los ingresos generadas por intereses ascendieron a 5/ 2 381 MM, compuestaos an un
7% por inlereses generados por la carera de créditos directas (S0 2,320 MM), los
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cuales se incrementarcn en 12% respecto a diciembre 2013 debido al mayor volumen
de créditos, compensade parcialmente con mencres tazas activas de intarés.

For su parte, o3 gasios por intereses azcendieron a S/ 4585 MM, explicados an un 49%
(=, 242 MM} por intereses por obligacionez con el pidblico, los mismos gue
disminuyeron en §% en los diimoz doce meszes debide a menares tasas pasivas de
interés, compensados parcialmente por un mayor voluman promadio.

El otro 50% de los gastos por intereses estan axplicados por adeudas y obligacianes
financieras (incluyendo valores en circulacion) gue ascendieran a S/ 248 MM, 5/ 11
MM (+3%) superiores a los de doce meses afras, atribuible a mayores tasas de
adeudos compensados parcialmenta con menores volomanas pramedio,

Loz gasios por provisiones de créditos directos alcanzaron 5/, 487 MM, cifra inferior en
S 13 MM (-3%) a la de doce meses atras, debida a la aplicacion parcial del stock de
provisiones prociclicas, las cuales fueron desactivadas desde el mes de noviembre
2014.

Por zu parte, los ingresos por senvicios financieras netos ascendieron a S, 504 M,
superiores en 5/ Z3 MM (+3%) a los de doce meses afras, principaimente por un
mayor dinamismao en comisiones por créditos indirectos relacionados a cartas fianza,

Los resultadas por operaciones financieras ascendieron a S 438 MM, cifra menor en
S 60 MM (-12%) respecto a diciembre 2013, debido principalmente @ menores
ingresos por derivades de negociacian en S/ 76 MM, a8 menores resultados de
subsidiarias en 5/ 41 MM y menares ingresas par compra venta de valores en 5/, 35
MM (principalmente por venta de una subsidizia en setiembre 2013). Esto se
compansd parcialmenta con mayoras ingresos por diferencia de cambio en S/, 83 MM,

Los gastos de administracidn ascendieron a 5/ 1,052 MM, superores en 4% a los de
doce meses atras. Su monto esta constituida principalmente por gastos de personal
[S/. 533 MM) y servicios prestados por terceros (S 458 MM), los mismos que variaron
en 4% y 6% respectivamente.

El rubro Otros ingresos y gastos ascendid a &/ 688 MM, superior en 5/, 45 MM respecto
a diciembre 2013, principaimente por @l resultado de la venta da inmuebles par 5/ 42
MM en 3T 14

La eficiencia operativa, medida por el ratio (Gaslos Administrativas + Depreciacian y
Amaortizacion) { Ingresos Totales), fue de 39.4% en el penado anera — diciembre 2014,
nivel similar al 39.8% de doce meses alras, gque reflea el adecuado control de las
gastos administrativos en relacidn a los ingresos del Banco, ya que la ubica entra los
mas bajos del sistemna bancario.

Gastos Administrativos [/ Ingresos Totales netos

Evaolucian Anual Evolucidn Trimestral
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Resultado Mato

Al 31 de diclembre 2014 1a Wilkdad Meta del Banco alcanzd S/ 956 MM, superior en
12% a la utilidad obtenida doce meses atrds, que fue de S/, 855 MM. La evolucion
trimestral revela una tendencia creciente a lo largo del ejercicia 2014,

Utilidad Meta (S/. MM}

Evolucidon Anual Evolucidon Trimestral
M1 2014 ari3 iTid T4 3T14 aT14

La Rentabilidad sabre Patrimonio Promedio (ROAE) a diciembre 2014 alcanzd 18.2%
anual, miantras que el ROAE correspondiente al mismo periodo del 2013 fue de 18.0%.

&, Ratio de Capital

El total de actives ponderados por riesgo al 31 de diciembre del 2014 alcanzd el manto
de 5/ 41,726 MM, al cual incluye riesgo de crédito, de mercade v operacional. Por su
parte, el patrimonio efectivo lotal de Scaotiabank sumé S 5,378 MM, superior en S/ 877
MM a los 5/ 4,501 MM de patrimania efectivo a diciembre 2013, debido principalments
a la capitalizacion del saldo de utilidades del 2012 v del 2013 efectuadas an julio y
safiembre del 2014, al incremento en la reserva legal en marzo 2014, producto de |a
aplicacion del 10% de la utilidad neta del 2013. El Ratio de Capital Global resulta de
12.89%, par encima del limite minima, que es 10%,

Requerimiento AFA
51 MM 5L MM
Reguarimiente de Pakimenio Efectvo por Hinsge: da Grédins ah J.806.0 39,060.0
Requanimiente de Pakimonio Efecivo por Rinsgo da Marcado ) 154 1539
eqeiimient de Parimonio Efectivo por Riesge Dperacicnal gl 231.2 2213 E
Haquerimienta g9 Palrimesio Efectio por Ricsgo de Crédies | (005 (8B DG 41725 a7
Riaago Marcada + Riesgo Operacional
Requanmignia de Falimanio fticoral |ajustade por o tacor da
adaguacion da 70%) ]| 52 ]|
Total Reguenmizmo de Fatimaonk Blectiva = [die] e} 073 O 0TE4
Pabimirss efactw 100 = -
Peal 1 4. 00T
i 2 1360 %
Supardat giobal de patrminnin edsciad gkl e
Ratio de Capital Glahal pi B0t 11805
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A partir de Julio 2012 entrd en vigencia la Resclucidn SBS B425-2011, por la cual se
han introducido  requenmientos adicionales de capilal por resgo  sistémico, de
concentracion (individual, sectarial y ragional), de tasa de interés del balance, ciclo
econdmico ¥ propension al riesga. A diciembre 2014 Scotiabank Perd requiere un
patrimonic adicional de S/ B35 MM [considerando 2l actual factor de adecuacsion del
T0%, vigente desde julio 2014 hasta junia 2015).

A partir de naviembre 2014 entrd en vigencia el aficio 44962-2014-583 informando |a
desactivacion de la regla pro ciclica, la cual también desactiva el requerimiento de
capital por ciclo econdmica; mienfras [a regla se encuentre desactivada se seguird
registrando el monto de requerimients por ciclo ecanémico acumulado al dltima mes en
que [a regla estuve activada (oct 14). Las empresas deberan haber agatado el saldo de
provisionas pro ciclico acumulada mientras |a regla estuvo activa antes de reducir el
saldo de patrimonio acumulado por ciclo econdmico,

El raguerimianto patrimonial por riesgo de crédito, riesge de mercado y riesgo operativo
as el 10% de los activos ponderados par riesgo, es decir S/ 4,173 MM, esto sumadao al
requarimienta de patrimonio adicional antes mencionade 5/, 835 MM, da como
resultada un reguerimiento total de capital de SBP de S/ 5,008 MM al 31 de diciembre
da 2014, Dado que =l patrimanio efectivo de SBP es d2 5/ 5378 MM, el Banco tiene
un excedente de patrimonio efectiva de 3/, 370 MM, el cual l2 permite asegurar con
holgura soporta para un crecimiento sostenible de |as operaciones del Banco,
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