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Resumen:

NACIONALES

= Los ingresos tributarios ascendieron a S/ 14,222 millones en noviembre, mayor en 12.8% con
respecto a igual mes del 2023, segun cifras de Sunat. A nivel desagregado, resaltaron los mayores
ingresos por IGV interno (+8.6%), gracias a la evolucidn positiva de la actividad econémica en octubre -
cuyas obligaciones tributarias se pagan en noviembre-. Asimismo, resaltaron el aumento de la recaudacion
del Impuesto a la Renta (+0.7%) -en especial los pagados por empresas- y los ingresos obtenidos como
resultado de las acciones de control, orientacién y cobranza realizados por Sunat.

®= La construccién de la Nueva Carretera Central ha atraido cerca de 160 empresas interesadas, de
acuerdo con lo informado por el ministro de Transportes y Comunicaciones Raul Pérez Reyes. La nueva
carretera de 185 kilbmetros que conectard Lima con Huancayo demandara una inversion de cerca de S/
24,000 millones y el estudio definitivo de ingenieria deberia estar listo entre julio y setiembre del 2025.

= Losingresos de Petroperu alcanzarian US$ 3,951 millones al cierre del 2024 y crecerian a US$ 4,800
millones en el 2025, segun lo expresado por el presidente de la empresa petrolera estatal Alejandro
Narvaez. Asimismo, indicé que Petroperl proyecta aumentar sus ventas en el mercado interno de 93,000
barriles diarios en el 2024 a 108,000 barriles por dia en el 2025, lo que le permitiria alcanzar una cuota de
mercado del 38%.

INTERNACIONALES

®= El mercado burséatil opera con sesgo negativo. En EEUU las bolsas caen antes de la decision de la
Reserva Federal y luego de que las ventas retail crecieran por encima de lo esperado. Las bolsas en
Europa y Asia mantienen el sesgo negativo.

= Las ventas retail en EEUU aumentaron 0.7% mensual en noviembre, ligeramente por encima de las
expectativas del 0.5%. Los datos apuntaron a un sélido gasto de los consumidores durante la temporada
de compras navidefias. Las ventas retail, excluyendo servicios de alimentacién, concesionarios de
automdéviles, tiendas de materiales de construccién y gasolineras, que se utilizan para calcular el PBI,
aumentaron 0.4%

®" La Eurozonaregistré un superavit comercial de 6,800 millones de euros en octubre, por debajo de
las expectativas del mercado de 11,700 millones de euros. Las importaciones del bloque aumentaron 3.2%
anual, hasta los 247,200 millones de euros. Mientras que las exportaciones aumentaron 2.1% anual, hasta
los 254.000 millones de euros.

= Latasade desempleo del Reino Unido se mantuvo en 4.3% en el trimestre agosto-octubre, en linea
con las expectativas. La tasa de actividad econ6mica se mantuvo estable en 21.7%.

= El indice del délar (DXY) sube nuevamente hasta los 107 puntos. El rendimiento de los bonos del
tesoro a 10 afios cae ligeramente a 4.39%.

= Los precios de los commodities corrigen ante la apreciacion del DXY. El precio del oro cae a US$
2,637 por onza. El precio del cobre cae a US$ 4.03 por libra (LME) y a US$ 4.14 por libra (Comex). El
petréleo cae a US$ 69 por barril.
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-zm- $MM) | (US$M) (12m) EBITDA Yleld(%

I _____
Casa Grande CASAGRC1 PEN 12.10 0.5% 7.5% 34.4% 12.95 8.91 273.28 8.9x 6.1x 1.0x 12%
Cartavio CARTAVC1 PEN 44.00 0.0% -33% 4.8% 51.60 41.00 265.86 5 3. 93 11.2x 7% 2.8x 22%
Pomalca POMALCC1 PEN 0.23 0.0% 7.6% 13.5% 0.31 0.19 19.18 3.1x 1.0x 0.1x 2%
I I ______
Unién Andina de Cementos UNACEMC1 PEN 156 0.0% -0.6% 2.6% 1.90 135 745 0.24 6.4x 5.0x 0.4x 5%
Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 435 0.7% -10.1% 15.1% 4.95 355 545 201 0.43 10.0x 5.7x 1.4x 9%
Aceros Arequipa CORAREN PEN 1.01 0.0% -5.6% 6.3% 115 0.90 448 1 0.16 6.1x 5.1x 0.4x 6%
Ferreycorp FERREYC1 PEN 2.99 1.0% 0.3% 20.6% 318 236 758 308 0.57 5.2x 4.3x 1.0x 13%
Aenza AENZACT PEN 0.50 0.0% -4.8% -11.9% 0.87 0.48 237 3 (0.01) NA 4.0x 0.6x 0%
Siderperu SIDERC1 1.70 1.8% -5.0% 54.5% 1.85 110 0.26 6.4x 3.5x 1.0x 7%
______________
Enel Generacién Peru ENGEPEC1
Enel Distribucion Peru ENDISPC1 PEN 2‘05 -0.5% -51‘0% -44.4% 4420 2.06 1,667 167 0414 15.1x 15.3x 1.7x 2%
Luz del Sur LUSURC1 PEN 15.50 0.0% 2.0% -0.1% 18.00 14.72 2, 024 5 1.49 10.4x 8.0x 1.8x 7%
Enersur ENGIECT PEN 410 0.0% -12% -11.8% 5.10 3.96 0.27 151 3.7x 0.5x 4%
I ____ I
Banco Continental BBVAC1 PEN 147 0.7% 2.8% 0.3% 1.65 119 3,506 0.19 7.8% NA 1.0x 7%
Banco de Crédito del Peru CREDITC1 PEN 3.95 0.0% 3.4% 411% 4.10 2.62 13,740 75 0.38 10.3x NA 2.1x 1%
Credicorp BAP UsD 184.60 -2.7% -4.0% 231% 200.00 13219 14,682 29,960 17.44 10.9x NA 1.7x 5%
Intergroup Financial Services IFS USD 29.20 -0.1% 3.2% 32.7% 30.50 19.20 3,371 214 254 11.5x NA 1.2x 3%
Scotiabank Peru SCOTIACT 10.30 0.0% 0.0% -13.8% 13.50 8.50 2,272 0.74 13.9x 0.7x 8%
______________
Cia. Minera Atacocha ATACOBC1 0.05 0.0% 6.5% 41.2% 0.05 0.02 30 (0.00) (0.8%) 0%
Cia. De Minas Buenaventura BVN USD 13.18 2.7% 7.0% -13.5% 18.84 9.71 3,470 14,191 141 941x 11.0x 1.0x 1%
Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 10.95 0.0% -2.4% 61.0% 13.50 5.05 472 8 0.98 11.2x 2.4x 17x 4%
Nexa Resources Peru NEXAPEC1 PEN 161 0.0% 0.0% 16.7% 193 129 549 15 0.1 14.5x 1.0x 0.7x 1%
Minsur MINSURI1 PEN 452 0.4% -5.8% 12.7% 5.00 3.80 1,165 143 0.58 7.8x 3.6x 2.0x 14%
Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 usD 40.50 -1.9% -0.5% 11.0% 42,99 31.00 14,177 178 262 15.7x 6.6x 2.1x 6%
Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 12.50 0.0% -2.0% 35.9% 14.80 8.80 17 5 0.08 150.6x 4.9x 0.7x 0%
Southern Cooper SCCO usb 97.39 -2.6% -1.9% 15.7% 128.27 75.45 76,978 76,398 3.84 26.0x 15.8x 8.9x 2%
Volcan Cia. Minera VOLCABC1 PEN 0.21 0.0% -8.3% -32.7% 0.37 0.17 409 261 0.03 6.9x 2.8x 0.6x 0%
/! /! /[ [ /[ [/ [ [ |
Alicorp ALICORC1 PEN 6.70 2.3% 0.9% 6.3% 7.5 5.23 1,378 941 0.75 8.7x 5.8x 1.8x 0%
Austral Group AUSTRAC1 PEN 135 0.0% 23% 8.0% 21.40 1.02 94 9 0.53 2.6x 1.7x 0.6x 0%
Inretail Peru Corp INRETC1 usD 30.75 -0.1% -23% -15.4% 36.50 27.60 3,344 426 248 12.4x 7.2x 2% 3%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La informacion contenida en el presente reporte se basa en informacién publica disponible. El presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitacién o una recomendacién para
realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Peru no se responsabiliza por cualquier error, omision o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier

decision de inversidén adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.



