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Resumen:

NACIONALES

= La economia peruana creceria 3.1% en el 2024 y 2.7% en el 2025, de acuerdo con recientes
proyecciones publicadas por la Comision Econémica para Ameérica Latina (CEPAL). El crecimiento del
2025 estaria por encima del promedio de América Latina (2.4%) y superaria la expansién de Colombia
(2.6%), Brasil (2.3%), Chile (2.2%) y México (1.2%).

= Lainversion mineraascendio a US$ 3,756 millones entre enero y octubre, superior en 1.9% respecto
de igual periodo del 2023, segun cifras del Ministerio de Energia y Minas (Minem). A nivel de empresas,
destacaron las inversiones de Cia. Minera Antamina con US$ 447 millones (-0.1%), Minera Las Bambas
con US$ 328 millones (+88.0%), Cerro Verde con US$ 293 millones (+32.2%), Anglo American Quellaveco
con US$ 286 millones (-36.0%), Southern Perd con US$ 244 millones (-9.0%) y Cia. De Minas
Buenaventura con US$ 202 millones (+56.4%).

®= Los despachos locales de cemento alcanzaron 939 mil toneladas en noviembre, menor en 4%
respecto del mismo mes del 2023, de acuerdo con estadisticas de la Asociacion de Productores de
Cemento (Asocem). Esta variacién contrasta con el crecimiento de 2% registrado en octubre.

®= ElI Ministerio de Energia y Minas no observara la ley que amplia el Registro Integral de
Formalizacién Minera (Reinfo), segun lo informado por el titular del sector Jorge Montero. La ley amplia
la vigencia del Reinfo por un periodo adicional de seis meses, hasta junio del 2025. Asimismo, indic6 que
iniciaran los trabajos con la Comisién de Energia y Minas del Congreso para formular una nueva Ley de
la Pequefa Mineria y Mineria Artesanal.

INTERNACIONALES

®= Los mercados bursatiles operan con evoluciones diferenciadas tras la reunion de la Reserva Federal
(Fed). Los futuros en EEUU empiezan a rebotar tras las caidas -en promedio de 3.0%- de ayer luego de
gue la Fed redujera su proyeccién de recortes de tasas para el proximo afio. Por otro lado, las bolsas
europeas y asiaticas caen por efecto contagio de las bolsas estadounidenses.

®" La Reserva Federal (Fed) recort6 sus tasas de interés en 25 pbs al rango 4.25%-4.50%, en linea con
lo esperado por el mercado. Ademas, sefialé que la fortaleza actual de la economia y la solidez de su
mercado laboral esta provocando que la inflaciéon tarde mas de lo esperado en reducirse. En sus
proyecciones reviso6 al alza el crecimiento del PBI, modific al alza sus estimaciones de inflacion y, lo mas
importante, revisaron a la baja sus expectativas de recortes de tasas para 2025. Ahora proyectan que se
reduciran en 50 pbs, frente a los 100 pbs de su estimacion anterior. Algunos miembros de la Fed han
comenzado a incorporar los efectos inflacionarios de las posibles politicas arancelarias de Donald Trump.

= Laeconomiade EEUU creci6 3.1% en el 3T24, segun la revision final, por encima del 2.8% de la segunda
estimacion y del 3.0% del 2T24. Es la mayor tasa de crecimiento en lo que va de afio. El gasto personal
aumenté al ritmo mas rapido (3.7% vs 3.5% de la segunda estimacion). También se revisé al alza el gasto
en servicios (2.8% frente al 2.6%) y la inversion fija (2.1% vs 1.7%).

= El Banco de Inglaterra (BoE) mantuvo su tasa de interés de referencia en 4.75% en su reunion de
diciembre, en linea con las expectativas del mercado. El BoE reiter6 que sigue adoptando un enfoque
gradual para reducir sus tasas y que seguira siendo restrictiva durante un tiempo hasta que la direccion
de la inflacion se dirija de forma sostenible al objetivo del 2%. La inflacién subi6 a 2.6% en noviembre.

= El indice del délar (DXY) subi6 ayer hasta los 108.2 puntos tras la reunion de la Fed. El rendimiento
de los bonos del tesoro a 10 afios sube a 4.54%, maximos desde junio de este afio.

®= Los precios de los commodities caen tras la apreciacion del DXY. El precio del oro cay6 hasta US$
2,600 por onza. El precio del cobre cae a US$ 4.00 por libra (LME) y US$ 4.08 por libra (Comex). El precio
del petroleo cae a US$ 70 por barril.
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