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Resumen:

NACIONALES

= Lainversion publica superara los S/ 49,000 millones al cierre del 2024, marcando un récord de
ejecucion, segun lo afirmado por el ministro de Economia José Arista. Asimismo, sefialé que la economia
peruana creceria 3.2% durante el 2024, tras la caida de 0.4% en el 2023, gracias a la politica fiscal
expansiva, a la recuperacion de las expectativas empresariales y a la tendencia decreciente de las tasas
de interés. Finalmente, indicé que el déficit fiscal se ha elevado debido a la politica fiscal expansiva, pero
gue el Peru tiene una deuda publica equivalente al 32% del PBI, uno de los ratios mas bajos del mundo.

= El proyecto de cobre Tia Maria (Arequipa) iniciaria su produccion en el 2027, de acuerdo con lo
sefialado por el vicepresidente de Finanzas de Southern Perl. Tia Maria es parte de la cartera de
proyectos que planea desarrollar la empresa y que le permitiria incrementar su produccion de 470,000
toneladas de cobre registrada en el 2023 hasta un millén de toneladas de cobre en el largo plazo. Southern
es la principal compafiia en términos de reservas de cobre a nivel mundial, superando incluso a la chilena
Codelco -la principal productora de cobre del mundo-.

= El 45% de peruanos planean gastar mas en alimentos en la campafia navidefia, segin un estudio de
la consultora Kantar Division Worldpanel. A nivel geografico, el mayor optimismo se registra en la Zona
Oriente (68%), seguida de Lima (49%), Zona Centro (42%), Zona Norte (40%) y Zona Sur (31%).

INTERNACIONALES

®= El mercado bursatil termina el viernes con caidas semanales. Los futuros en EEUU caen ligeramente,
debido al aumento de la incertidumbre en torno a un posible cierre del gobierno en EEUU el fin de semana
por temas presupuestarios. Sin embargo, la buena data del PCE de noviembre le da sesgo alcista. Las
bolsas europeas y asiaticas también estan con sesgo negativo. El resto del mes es probable que haya
menos actividad y volumen de transacciones debido a los feriados por fiestas de fin de afio.

= El indice PCE subyacente en EEUU, el indicador preferido de la Reserva Federal, aumentd 0.1%
mensual en noviembre, ligeramente por debajo del 0.2% esperado. Este fue el menor aumento en seis
meses. En términos anuales, la inflacion PCE béasica se mantuvo en 2.8%, por debajo del 2.9% esperado
por el mercado.

= El gobierno de EEUU esta al borde de un cierre parcial debido a la falta de acuerdo en el Congreso
sobre el presupuesto. La fecha limite para evitar un cierre es hoy a medianoche. El presidente electo,
Donald Trump, pidié a los legisladores republicanos rechazar el proyecto de ley de financiacién que
mantendria el gobierno financiado hasta marzo. El Congreso podria llegar a un acuerdo para extender la
financiacion del gobierno, evitando asi el cierre y permitiendo mas tiempo para negociar un acuerdo a
largo plazo.

®= Las ventas retail en Reino Unido aumentaron 0.2% mensual en noviembre, por debajo de las
expectativas de 0.5%. Las ventas se recuperan de la caida de 0.7% en octubre. El Black Friday, que se
celebro el 29 de noviembre, quedoé fuera del periodo de informe de la ONS, lo que significa que su impacto
se reflejara en el informe de diciembre. En términos interanuales, las ventas retail aumentaron 0.5%.

= El indice del délar (DXY) continda en los 108.0 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10
afios cae 7 pbs a 4.51%.

= Los precios de los commodities se mantienen estables. El precio del oro continda alrededor de US$
2,600 por onza. El precio del cobre cotiza en US$4.0 por libra (LME) y US$ 4.08 por libra (Comex). El
precio del petréleo cae ligeramente a US$ 69 por barril.
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