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Resumen:

NACIONALES

= El Directorio del Banco Central de Reserva (BCR) mantuvo su tasa de interés de referencia en
5.25%, en contraste con el recorte de 25 pbs esperado por la mayoria de los analistas. El ente emisor
resalté en su comunicado que la tasa de inflacion pas6 de 2.0% en agosto a 1.8% en setiembre, pero
tendria un incremento transitorio durante el 4724, y que la inflacion sin alimentos ni energia cayo de 2.8%
en agosto a 2.6% en setiembre, manteniéndose por encima del punto medio del rango meta (2.0%) pero
continuaria descendiendo.

= La Balanza Comercial registr6 un superavit de US$ 13,844 millones entre enero y agosto, 28.3%
mayor respecto a igual periodo del 2023, segun cifras del BCR. Las exportaciones ascendieron a US$
47,483 millones (+9.6%) impulsadas por los mayores precios de los minerales -en particular oro y zinc- y
de productos de agroexportacion, asi como por la recuperacion del volumen exportado de harina de
pescado y café. Las importaciones alcanzaron US$ 33,639 millones (+3.5%) por el aumento en las
adquisiciones de bienes de capital y combustibles.

= Elempleo formal privado a nivel nacional creci6 2.5% en agosto respecto a igual mes del 2023, segun
informacion de la planilla electrénica publicada por el BCR. A nivel desagregado, los mayores puestos de
trabajo se registraron en los sectores Servicios (+3.0%), Construccion (+5.7%) y Comercio (+2.0%),
parcialmente contrarrestado por los menores empleos generados en los sectores Pesca (-15.4%) y
Agropecuario (-3.7%).

INTERNACIONALES

®= Los mercados bursatiles en EEUU y Europa apuntan a cerrar la semana con un alza moderada. En
Asia, la bolsa de Shanghai se mantuvo volatil (-2.6%), y continda borrando las alzas vistas a fines de
setiembre. Sigue la temporada de publicacién de resultados corporativos.

= Elindice de Precios al Productor (IPP) en EEUU se mantuvo sin cambios en setiembre, por debajo
de las expectativas de un alza de 0.1% y del aumento de 0.2% en agosto. Los precios de los servicios
aumentaron 0.2%, después de subir 0.4% en agosto. Los precios de los bienes bajaron 0.2%. En términos
anuales, el IPP desaceler6 a 1.8% en setiembre, por encima de las expectativas de 1.6%. El IPP béasico
subié 0.2% mensual, en linea con las previsiones. La tasa basica anual se aceler6 a 2.8%, por encima de
las expectativas de 2.7%.

®= Laeconomia de Reino Unido se expandié 0.2% mensual en agosto, en linea con las expectativas y
después de no mostrar crecimiento en junio y julio. En el trimestre junio-agosto, el PBI en el Reino Unido
subid 0.2%.

®= Laproduccién industrial en la India bajé 0.1% anual en agosto, tras un aumento revisado a la baja del
4.7% en julio y la primera caida desde octubre de 2022. Por otro lado, la produccién manufacturera en la
India aumentd 1% anual en agosto, el nivel mas bajo desde octubre de 2022, luego de un aumento
revisado a la baja de 4.4% en julio.

= Elindice del dolar (DXY) se mantiene entorno alos 102 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro
de EEUU a 10 afios vuelve a subir a 4.10%.

= El precio del oro continu6 subiendo hasta US$ 2,650 por onza, técnicamente si supera este techo el
siguiente objetivo son los US$ 2,670. El precio del cobre sube a US$ 4.47 por libra (Comex). El precio del
petréleo contindia volatil por la percepcién del riesgo en torno a los conflictos geopoliticos, en el spot esta
en US$ 75 por barril.
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