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Resumen:
NACIONALES

= La economia creceria 3.2% en el 2025 y 3.0% en el 2026, segun una reciente encuesta a analistas
econdémicos realizada por el Banco Central de Reserva (BCR). Por su parte, la inflacion registraria un alza
de 1.7% en el 2025 y 2.2% en el 2026 mientras que el tipo de cambio Sol/Délar se ubicaria en 3.40 a fines
del 2025 y en 3.50 al cierre del 2026.

= El pleno del Congreso aprobé, en primera votaciéon, ampliar el Reinfo hasta el 31 de diciembre del
2026 con 60 votos a favor, 36 en contra y 8 abstenciones. Ademas de ampliar el plazo del Registro Integral
de Formalizacion Minera (Reinfo), la ley mantiene la exclusion de Reinfo de los registros cancelados
previamente. Cabe recordar que la propuesta inicial en la Comision de Energia y Minas ampliaba el Reinfo
hasta fines del 2027 y suspendia temporalmente la exclusion del Reinfo de aquellos registros cancelados.

= El sector agropecuario crecié 1.9% en octubre respecto de igual mes del 2024, segun cifras del
Ministerio de Desarrollo Agrario (Midagri). A nivel desagregado, resalté el alza de la produccion agricola
(+1.6%), impulsada principalmente por las mayores cosechas de papa, aceituna, café, uva y arandano;
mientras que la produccion pecuaria (+2.4%) se vio beneficiada por la mayor oferta de pollo, leche y
porcino. Entre enero y octubre el sector agropecuario acumulé una expansion de 5.5%.

INTERNACIONALES

= Los mercados burséatiles se dirigen a terminar la semana con tono positivo. En EEUU, las bolsas se
mantienen cerca de récords, mientras las bolsas europeas suben lideradas por los sectores automotriz y
bancos, y Asia muestra un comportamiento mixto. La atencién se centra hoy en el informe de inflacién
PCE en EEUU y la préxima semana en la reunién de la Reserva Federal.

= ElBanco de la Reserva de la India (RBI) redujo su tasa de interés a 5.25% en diciembre, en linea con
lo previsto, en medio de signos inflacionarios mas moderados. El RBI ha recortado las tasas en 125 pbs
en el 2025 hasta su nivel mas bajo desde julio de 2022. Ademas, anuncié compras de bonos por US$
11,140 millones y swaps por US$ 5,000 millones para inyectar liquidez. EI RBI elevd su pronéstico de
crecimiento del PBI para el afo fiscal 2025/26 a 7.3%, desde 6.8%, y la inflacion se revisé a la baja de
2.6% a 2.0%.

= El canciller aleman Friedrich Merz logré aprobar su proyecto de ley de pensiones con mayoria
absoluta en el Bundestag, evitando una crisis politica. La reforma contempla aumentar las pensiones en
185 mil millones de euros en 15 afios, mantener la pension estatal en 48% del salario medio hasta 2031y
ampliar beneficios como la “pension materna” y créditos por cuidado infantil. Ademas, permitira a
trabajadores mas alla de los 67 afios ganar hasta 2 mil euros mensuales.

= La produccién industrial en Francia subié 0.2% mensual en octubre, superando las expectativas de
caida (-0.3%). La manufactura retrocedi6 (-0.1 %) por menores bienes de maquinaria, mientras mineria,
energia y agua crecieron (+1.8%). En términos anuales, la produccién industrial subi6 1.1 %.

= Las ventas minoristas en ltalia crecieron 0.5% mensual en octubre, superando las expectativas de
0.4%. El incremento se dio tanto en alimentos como en productos no alimentarios, con perfumeria
liderando las alzas y electrodomésticos registrando la mayor caida. En términos anuales, las ventas
subieron 1.3%.

= Elindice del délar (DXY) sube a 99 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios en EEUU
sube a 4.12%.

= Los precios de los metales reciben nuevo impulso. La plata se recupera hasta US$ 58 por onza, tras
caer a niveles de US$ 56.5 por onza. El oro cotiza en torno a US$ 4,230 por onza, por debajo de los
maximos de la semana de US$ 4,260 por onza. El petréleo se mantiene en US$ 59 por barril.
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