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Resumen:

NACIONALES

= El sector industrial registraria un crecimiento de 1.4% al cierre del 2025 y aportaria el 12.1% al PBI
nacional, segun lo sefialado por el ministro de la Produccion César Quispe. Asimismo, indicé que las
industrias mas dinamicas serian los productos pesqueros (+20.8%), refinacion de petréleo (+7.8%),
muebles (+7.5%) y productos textiles (+7.2%).

= El sector Construccion cerraria el 2025 con un crecimiento cercano al 6%, lo que seria su mejor
desempefio anual desde el 2021, de acuerdo con las proyecciones de la Camara Peruana de la
Construccion (CAPECO). Entre enero y octubre, el sector Construccion registré una expansion de 5.5%,
mientras que en noviembre el gremio constructor estima que el sector Construccién crecié 12.5%
impulsado por el consumo de cemento que tuvo su mejor desempefio mensual desde setiembre del 2021.

= Lainversion en infraestructura de transporte alcanzé US$ 1,032 millones entre enero y noviembre,
mayor en 11.4% en comparacion a igual periodo del 2024, segun cifras del Organismo Supervisor de la
Inversion en Infraestructura de Transporte de Uso Publico (Ositran). A nivel desagregado, resaltaron las
mayores inversiones en la Linea 2 del Metro de Lima (US$ 463 millones), en el sector aeroportuario (US$
422 millones) en las carreteras (US$ 74 millones) y puertos (US$ 73 millones).

INTERNACIONALES

= Los mercados burséatiles registran evoluciones diferenciadas en las ultimas sesiones del afio. Los
futuros de EEUU se mantienen relativamente estables tras cerrar a la baja ayer, presionados por las
acciones tecnoldgicas, aunque le dan espacio para iniciar el 2026 al alza. En Europa, el Stoxx 600 marca
maximos histéricos impulsado por bancos, mineras y defensa, acumulando un avance anual superior al
15%. En Asia, los mercados muestran un comportamiento mixto.

= Los inventarios de crudo en EEUU subieron 405 mil barriles en la semana del 19 de diciembre,
revirtiendo dos semanas de caidas y superando las expectativas de una reduccion de 2.4 millones. El
ligero aumento mantuvo las reservas estratégicas de petréleo por encima de 424 millones de barriles, por
encima del promedio histérico, reflejando un mercado global con sobreoferta pese a los bloqueos contra
los petroleros de Venezuela y las sanciones a Rusia.

= La inflaciéon anual en Espaina bajé a 2.9% en diciembre, minimo de cuatro meses y ligeramente por
encima del 2.8% esperado. La desaceleracion de la inflacién fue explicada por menores precios de
combustibles y ocio; sin embargo, los alimentos siguieron presionando al alza. La inflacién subyacente se
mantuvo en 2.6%, su nivel mas alto en un ano. La inflacion mensual subi6 0.3%.

= Latasa de desempleo en Brasil cayé a 5.2% en el trimestre que finalizé en noviembre, registrando
un minimo histérico y por debajo de las expectativas de una caida més suave a 5.4%. El desempleo neto
baj6é 7.2% a 5.6 millones, mientras el mercado laboral se fortalece pese a altas tasas reales. Esto amplia
el margen para que el banco central mantenga su postura restrictiva si la desinflacion se frena.

= Los precios de los metales suben tras las tomas de ganancias del lunes. El oro cotiza en torno a los
US$ 4,400 por onza, tras subir ayer a un récord de US$ 4,500. La plata cotiza en US$ 76, tras un récord
de US$ 80 de ayer. El cobre cotiza cerca de US$ 5.70, tras los récords de US$ 5.90 de ayer. El petroleo
cotiza en US$ 58 por barril.
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