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Resumen:

NACIONALES

= Prolnversion tiene previsto promocionar 310 proyectos valorizados en S/ 8,318 millones mediante
Obras por Impuestos, segun lo sefialado por su director ejecutivo José Salardi. Las obras bajo el
mecanismo de Obras por Impuestos (Oxl) beneficiaran a 24 regiones con una mejor infraestructura. Los
proyectos corresponden principalmente a los sectores Educacién (S/ 2,513 millones), Transportes (S/
2,178 millones), Salud (S/ 1,191 millones) y Saneamiento (S/ 425 millones).

= El Ministerio de Trabajo apoyara la reinsercién laboral de los peruanos que potencialmente sean
deportados de EEUU, de acuerdo con lo declarado por el titular del sector Daniel Maurate. De otro lado,
anuncié que en el primer trimestre se presentaran los avances del registro de trabajadores informales,
pues actualmente solo existe el registro de los trabajadores formales.

= Los créditos hipotecarios alcanzaron S/ 70,195 millones al cierre del 2024, mayores en 5.0%
respecto al 2023, segun informacién del Banco Central de Reserva (BCR). Cabe anotar que solo 7 de
cada 100 créditos hipotecarios fueron otorgados en dolares, mientras que el resto se otorg6 en soles. De
esta manera se disminuye la posibilidad de que las fluctuaciones en el tipo de cambio afecten
adversamente a las familias.

INTERNACIONALES

®= Los mercados bursétiles operan con sesgo al alza. En EEUU, las bolsas muestran una recuperacion
tras las caidas previas, apoyadas por datos econdémicos positivos de EEUU y expectativas en torno a la
reunién de la Fed que inicia hoy. En Europa, los indices operan en terreno positivo, mientras que en Asia
el comportamiento es mixto.

= El indice manufacturero de la Fed de Dallas alcanza maximos de mas de tres afios. En enero, el
indice subié a 12.2, su nivel mas alto desde octubre de 2021, impulsado por un aumento en nuevos
pedidos, utilizacién de capacidad y envios. Las condiciones generales de negocio mejoraron
significativamente, con el indice de actividad general en 14.1 y perspectivas empresariales en 18.7. Sin
embargo, las presiones inflacionarias se intensificaron, con precios de insumos y bienes terminados al
alza.

= Las ventas de viviendas nuevas en EEUU superan las expectativas. En diciembre de 2024 las ventas
crecieron 3.6% mensual a una tasa anualizada de 698,000 unidades, el nivel mas alto desde septiembre.
Este aumento ocurrié pese al alza en tasas hipotecarias. La mediana de los precios se ubicé en US$
427,000, mientras que el inventario de viviendas se mantuvo en niveles de 8.5 meses de oferta.

= El indice del délar (DXY) se recupera a 108.0 puntos. La moneda estadounidense se fortalecié luego
de que Donald Trump declarara que va a imponer aranceles a materias primas, entre ellos el cobre, para
impulsar la produccion doméstica y preferir aranceles superiores al 2.5% propuesto por su secretario del
Tesoro, Scott Bessent. Los rendimientos del bono del Tesoro a 10 afios también subieron, alcanzando
4.57%.

= Los precios de los commodities muestran comportamientos diferenciados. El oro retrocede a US$
2,745 por onza tras una fuerte toma de ganancias, aunque se mantiene dentro de un rango técnico sdlido
que respalda su tendencia alcista, con el préximo objetivo en US$ 2,790. El cobre se mantiene estable en
US$ 4.09 por libra (LME) y US$ 4.26 por libra (Comex), a pesar de la incertidumbre por posibles aranceles
de EEUU. Por su parte, el petrdleo cotiza cerca de US$ 74 por barril. La falta de respuesta de la OPEP+
ante la presion de Trump para reducir precios mantiene a los mercados atentos, mientras que
técnicamente el crudo enfrenta un triangulo descendente con soporte en US$ 68.
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PEN 12.00 -0.1% 0.0% 0.0% 12.95 9.30 270.90 1.36 8.9x 6.1x 1.0x 12%

PEN 47.00 0.0% 6.8% 10.3% 51.60 41.00 283.85 4 B! 93 12.0x 7.1x 2.9x 21%

PEN 0.22 0.0% -8.3% -8.3% 0.31 0.20 18.58 3.0x 1.0x 0.1x 3%
N N _______
PEN 1.50 0.0% -3.2% -32% 1.90 1.35 716 143 0.24 6.2x 5.0x 0.4x 5%

PEN 418 0.0% -0.5% -1.2% 495 370 525 19 0.43 9.7x 5.7x 1.3x 10%

PEN 1.00 0.0% -1.0% -3.8% 1.15 0.95 455 n NA 5.4x NA 0.4x 6%

PEN 298 -0.7% 1.7% 1.7% 318 258 756 329 0.57 5.3x 4.3x 1.0x 13%

PEN 0.48 0.0% 0.0% 32% 0.87 0.41 230 9 (0.01) NA 4.0x 0.6x 0%

PEN 1.64 0.0% -3.5% -3.5% 1.85 1.25 308 17 .26 6.3x 1.0x 12%
N [ A A A U U U S S —_—
PEN 245 -0.8% 0.8% 0.8% 2.51 175 2,058 56 0.28 8.8x 5.3x 2.3x 10%

PEN 1.76 0.0% -7.4% -22% 420 1.65 1,431 64 0.14 12.9x 15.3x 1.5x 3%

PEN 14.88 0.0% -0.8% -0.8% 18.00 14.72 1,942 7 1.49 10.0x 8.0x 1.7x 7%

PEN e 0.0% -2.7% -2.4% 5.10 3.96 643 Ul 0.27 14.7x 3.7x 0.5x 4%
[ I R I N N I
PEN 1.46 -0.7% -0.7% -2.0% 1.65 119 3,480 214 0.19 7.8x NA 1.0x 7%

PEN 579 -1.6% -5.3% -5.3% 413 2.80 13177 86 0.38 10.1x NA 2.0x 1%

usD 181.31 -0.2% 0.1% -11% 200.00 147.00 14,420 32,040 17.44 10.4x NA 1.6x 5%
USD 2921 0.7% 0.8% 0.8% 30.50 20.77 3,372 129 2.54 11.4x NA 1.2x 3%
11.00 0.0% 6.8% 6.8% 13.40 8.50 2,425 0.74 14.8x 0.8x 7%
______________
PEN 0.04 2.8% 8.8% 8.8% 0.05 0.02 56 (0.00) (0.8x) NA 0%
usb 12.54 -3.5% 23% 8.9% 18.84 11.50 3,061 10,204 141 9.2x 11.0x 1% 1%

PEN 10.00 0.0% -8.7% -9.1% 13.50 6.00 431 8 0.98 10.2x 2.4x 1.0x 4%

PEN 1.60 0.0% -0.6% -0.6% 191 130 546 17 on 14.4x 1.0x 0.7x 1%

PEN 4.58 0.0% -3.6% -3.4% 5.00 4.00 1,180 258 0.58 7.9x 3.6x 2.0x 14%

usD 39.50 -1.0% -2.9% -2.9% 43.50 32.00 13,827 144 262 15.2x 6.6x 2.0x 6%

PEN 13.00 0.0% 5.8% 5.8% 14.80 9.10 18 8 0.08 156.6x 4.9x 0.7x 0%

usb 94.14 -2.4% 1.0% 33% 128.27 75.72 74,409 62,571 3.84 25.x 15.8x 8.6x 2%

PEN 0.20 -1.5% -2.9% -3.8% 0.37 0.17 310 213 0.03 6.7x 2.8x 0.6x 0%
N [N I I I U U U — — —_—_— ____—
PEN 6.85 -0.7% -1.4% -0.7% 7.5 523 1,270 889 0.75 9.2x 5.8x 1.9x 0%

PEN 137 0.0% 1.5% 1.5% 21.40 1.02 95 10 0.53 2.6x 1.7x 0.6x 0%

usb 30.80 -1.0% -15% -3.0% 36.50 27.60 3,349 540 248 12.5x 7.2x 2. 3%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacién publica disponible. El presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitaciéon o una recomendacién para
realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Pert no se responsabiliza por cualquier error, omision o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier
decision de inversién adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.



