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Resumen:
NACIONALES

= El Ministerio de Economiay Finanzas (MEF) proyecta un déficit fiscal de 2.2% del PBl y una deuda
publica de 33% del PBI para el 2025. Con ello el titular del MEF, José Salardi, manifesté que se priorizara
el manejo prudente y responsable de las cuentas fiscales para el presente afio. Asimismo, en el mediano
plazo la entidad buscara superar los US$100,000 millones en exportaciones. Ello tomando en cuenta que,
segln el BCR, las exportaciones alcanzaron los US$75,916 millones al cierre del 2024.

®= Perupetro adjudico los lotes petroleros |y IV para su explotacién por un periodo de 30 afios. La
firma ganadora fue el Consorcio La Ponderosa Energy SAC & Inmobiliaria Chien Mau S.A. El proceso de
licitacién dirigido por Perupetro adjudicé la explotacion de ambos lotes debido a que el consorcio en
mencion ofrecié la mayor cantidad de reacondicionamiento de pozos petroleros, asi como también la
perforacion de pozos de desarrollo y exploracion. En conjunto en estas actividades se invertiria cerca de
US$850 millones.

= Seregistraron poco mas de 4 millones de conexiones de internet fijo en el 2024, segln estadisticas
de Organismo Supervisor de Inversion Privada en Telecomunicaciones (Osiptel). En detalle se registraron
4,069,739 conexiones a nivel nacional, cerca de 15% mas respecto al afio previo, seguln cifras de Osiptel.
De este total, cerca del 95% de conexiones correspondieron a conexiones de internet residencial, y
alrededor del 5% correspondio a conexiones de internet para el segmento comercial. Asimismo, se supero
los 3 millones de conexiones de internet fijo con fibra Optica, cerca del 74% del total de conexiones.

INTERNACIONALES

®= El mercado bursatil empieza la semana mixto. En EEUU, los futuros se moderan luego de la caida de
ayer en la bolsa tecnolégica Nasdaq (-1.21%), tras las declaraciones del presidente Trump de restringir
aln mas la cantidad y los tipos de chips Nvidia que se pueden exportar a China sin licencia. El mercado
va a estar atento a la publicacion de resultados corporativos de Nvidia el miércoles. En Europa, las bolsas
operan positivas, mientras que, en Asia, las bolsas cerraron con sesgo negativo.

= El presidente Trump recibié a su homoélogo francés, Enmanuel Macron, en la Casa Blanca. La
reunién estuvo centrada en alinear intereses de Francia, Europa y EEUU en la negociacién de paz entre
Rusia y Ucrania. Macron dijo que el presidente Trump se reunira pronto con el presidente Zelenski para
firmar el acuerdo sobre minerales y tierras raras, y de esta forma asegurar una participacién
estadounidense sélida en los acuerdos de paz.

= El Banco Central de Corea del Sur recortd su tasa de interés de referencia en 25 pbs a 2.75%. La
rebaja de tasas se produce después de mantener los tipos inalterados en diciembre y luego de que los
altos niveles de inflacién hayan comenzado a estabilizarse. La decision también subray6 el enfoque en el
crecimiento econémico, ya que redujo su perspectiva de crecimiento para 2025 a 1.5 %, desde su
prondstico anterior de 1.9 %.

= Elindice del dolar (DXY) cae hasta 106.4 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios cae
7 pbs a 4.34%.

= El precio del oro cae a US$ 2,930 por onza. Técnicamente, esta saliendo de niveles de sobrecompra,
estas correcciones le dan espacio para retomar alzas. Una caida por debajo del minimo anterior en US$
2,915 activaria mas compras. El precio del cobre cotiza en US$ 4.30 por libra (LME) y US$ 4.57 por libra
(Comex). El precio del petréleo contindia en US$70 por barril.
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| 1d [ 30d [ YyTD | (US$MM) | (US$M) (12m) (12m) | EBITDA Yield (%)

_______________
CASAGRC1-PE Casa Grande CASAGRC1 PEN 12.00 0.0% -0.1% 0.0% 12.95 10.50 27436 136 8.8x 6.1x 1.0x 2%
CARTAVC1-PE Cartavio CARTAVC1 PEN 44.00 41% -6.4% 33% 51.60 41.00 269.13 4 4. oa 10.4x NA 2.5x 23%
POMALCC1-PE Pomalca POMALCC1 PEN 0.23 0.0% 2.3% -6.3% 0.31 0.20 19.24 3.0x 1.0x 0.1x 2%

_______________
UNACEMC1-PE Unién Andina de Cementos UNACEMC1 PEN 154 0.0% 2.7% -0.6% 1.90 135 689 307 0.24 6.3x 5.0x 0.4x 5%
CPACASC1-PE Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 4.5 0.0% -0.7% -1.9% 4.95 370 529 92 0.47 8.9x NA 1.5% 10%
CORAREN-PE Aceros Arequipa CORAREI PEN 0.99 0.0% -1.0% -4.8% 115 0.95 460 10 NA 5.3x NA 0.4x 6%
FERREYC1-PE Ferreycorp FERREYC1 PEN 3.03 0.0% 1.0% 3.4% 3.18 258 778 283 0.52 5.8x NA 1.0x 13%
AENZAC1-PE Aenza AENZAC1 PEN 0.44 0.0% -8.3% -5.4% 0.87 038 213 9 (o m) NA 4. Ox 0.5x 0%
SIDERC1-PE Siderperu SIDERC1 PEN 1.55 0.0% -5.5% -8.8% 1.85 1.25 295 0.9x 13%

_______________
ORYGENC1-PE Orygen Peru ORYGENC1 PEN 2.45 0.0% -0.8% 0.8% 251 175 2,085 0.28 8.7x 5.3x 2.3x 10%
PLUZENC1-PE Pluz Energia Peru PLUZENC1 PEN 170 0.0% -3.4% -5.6% 420 1.60 1,400 16 0.13 13.4x NA 1.5x 3%
LUSURC1-PE Luz del Sur LUSURC1 PEN 13.90 -0.1% -6.6% -7.3% 18.00 13.90 1,837 7 1.49 9.4x 8.0x 1.6x 8%
ENGIEC1-PE Enersur ENGIECT 3.67 0.0% -8.0% -10.3% 510 3.60 0.60 6.0x 0.5x 5%

_______________

BBVAC1-PE Banco Continental BBVAC1 PEN 1.46 -0.7% -0.7% -2.0% 162 119 3,525 288 0.21 6.9x 1.0x 7%
CREDITC1-PE Banco de Crédito del Pert CREDITC1 PEN 4.08 2.0% 6.0% 2.0% 4413 285 14,367 81 0.40 10.0x NA 21x 1%
BAP-US Credicorp BAP usb 180.72 1.0% -0.5% -1.4% 200.00 153.27 14,373 35,065 18.42 9.7x NA 1.6x 5%
IFS-PE Intergroup Financial Services IFS USD 3172 -0.9% 9.3% 9.4% 33.50 20.77 3,662 262 B 03 10.6x NA 1.2x 3%
SCOTIAC1-PE Scotiabank Peru SCOTIAC1 10.50 0.0% -4.5% 19% 1310 8.50 2,345 9.1x 0.7x 8%
______________

ATACOBC1-PE Cia. Minera Atacocha ATACOBC1 PEN 0.05 0.0% 27.8% 35.3% 0.05 0.02 (0.00) NA (0.8x) NA 0%
BVN-US Cia. De Minas Buenaventura BVN usb 12.75 1.2% -1.9% 10.7% 18.84 11.50 3,382 10,266 1.59 7.9x NA 1.0x 1%
BROCALC1-PE Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 9.70 0.0% -3.0% -11.8% 13.50 6.20 424 7 0.82 11.9x NA 1.0x 4%
NEXAPEC1-PE Nexa Resources Peru NEXAPEC1 PEN 141 0.0% -11.9% -12.4% 1.91 130 487 18 0.1 12.7x 1.0x 0.6x 1%
MINSURI1-PE Minsur MINSURI1 PEN 439 -0.2% -4.1% -7.4% 5.00 4.00 1,145 297 0.58 7.6x 3.6x 2.0x 14%
CVERDEC1-PE Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 usb 40.80 -0.2% 23% 0.2% 43.50 32.00 14,282 142 272 15.0x 6.5x 21x 6%
MINCORI-PE Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 12.70 0.0% -2.3% 33% 14.80 9.15 119 8 0.35 36.7x NA 0.7x 0%
SCCO-US Southern Cooper SCCO USD 92.90 0.0% -3.0% 27% 127.34 76.54 73, 964 70, 794 4.25 21.6x NA 8.1x 2%
VOLCABC1-PE Volcan Cia. Minera VOLCABC1 0.20 0.5% 1.0% -3.4% 0.37 0.17 0.13 1.5x 0.5x 0%

_______________
ALICORC1-PE Alicorp ALICORC1 PEN 7.27 0.3% 5.4% 5.4% 7.25 523 1,366 461 0.49 15.7x 2.0x 0%
AUSTRAC1-PE Austral Group AUSTRAC1 PEN 137 0.0% 0.0% 15% 21.40 1.05 96 5 0.53 2.6x 1.7x 0.6x 0%
INRETC1-PE Inretail Peru Corp INRETC1 usb 28.55 -6.4% -8.2% -10.1% 36.50 27.60 3,105 577 2.48 12.3x 7.2x 2.1x 3%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacién publica disponible. El presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitaciéon o una recomendacién para
realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Pert no se responsabiliza por cualquier error, omision o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier
decision de inversién adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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