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Resumen:
NACIONALES

= El Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) elevaria los recursos disponibles para Obras por
Impuestos (Oxl). Es asi como se elevaria el tope de los Certificados de Inversion Publica Regional y Local
(CIPRL) -documentos que reconocen inversion por parte de empresas privadas- para el desarrollo de
proyectos mediante OxI. Actualmente el programa cuenta con S/33,828 millones para financiar y ejecutar
proyectos bajo esta modalidad. Hay que recordar que, durante 2024, las adjudicaciones mediante OxI
alcanzaron S/4,203 millones a través de 126 proyectos.

= El movimiento econdmico que generaria las actividades de Semana Santa llegaria a los S/827
millones, segun la Camara de Comercio de Lima (CCL). Este monto seria mayor en 9% respecto a lo
alcanzado en la misma temporada del afio previo. Asimismo, la entidad también espera que se movilicen
alrededor de 1.5 millones de personas en el pais durante esta temporada, 5% mas respecto a la misma
época del 2024. Finalmente, el gasto promedio por persona fluctuaria entre S/370 y S/420.

®= Los envios deremesas de peruanos en el exterior alcanzaron US$ 4,945 millones al cierre del 2024,
mayor en 11% respecto al afio previo, de acuerdo con cifras del Banco Central de Reserva (BCR). El
monto represent6 1.7% del PBI en el 2024. EEUU continu6 siendo el principal origen de las remesas y el
de mayor incremento debido a la recuperacién del empleo en dicho pais.

INTERNACIONALES

= El mercado bursatil opera el miércoles con sesgo alcista. En EEUU, los futuros se recuperan tras las
caidas de ayer debido a data débil de la confianza al consumidor, el sesgo de hoy también va a depender
de los resultados trimestrales de Nvidia, que puede marcar la tendencia del sector tecnolégico, sobre todo,
después de que avances en DeepSeek de China. Las bolsas europeas y asiaticas operan con sesgo
alcista.

= Elindice de Confianza del Consumidor de The Conference Board para febrero en EEUU cay6 a 98.3
puntos, por debajo del 102.5 esperado por el consenso del mercado y registrando el tercer mes
consecutivo de caidas. El deterioro del clima econémico, impulsado por las expectativas de una agresiva
estrategia arancelaria del presidente Donald Trump, representa un cambio respecto del breve estallido de
optimismo tras la eleccion del presidente en noviembre. El dato coincide con las tendencias reflejadas en
la encuesta de consumidores de la Universidad de Michigan para febrero.

®= Losinventarios de crudo de EEUU cayeron en 640 mil barriles durante la semana que finaliz6 el 21
de febrero, tras un fuerte aumento de 3.34 millones de barriles la semana anterior, segun los datos del
Boletin Estadistico Semanal del Instituto Americano del Petréleo (API). El dato marcé la primera caida
semanal desde mediados de enero después de cinco semanas consecutivas de aumentos de inventarios.
El consenso del mercado esperaba un aumento de 2.3 millones de barriles.

= Elindice del délar (DXY) se recupera a 106.5 puntos, luego de caer tras las débil data del sentimiento
al consumidor en EEUU. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios se recupera a 4.29%, minimos
de mas de dos meses.

= El precio del oro se recupera a US$ 2,912 por onza, tras caer ayer hasta US$ 2,880 intraday luego de
tomas de ganancias técnicas. A pesar de la volatilidad de corto plazo, la perspectiva mas amplia sigue
siendo alcista. El precio del cobre se mantiene en US$ 4.30 por libra (LME) y sube 3.0% a US$ 4.67 por
libra (Comex), luego de que el presidente Trump ordenara una investigacion sobre posibles aranceles a
las importaciones de cobre.

= El precio del petréleo cae a US$ 69 por barril, minimos de dos meses. Las expectativas de mayor
oferta ante la posibilidad de un acuerdo de paz entre Rusia y Ucrania, que conlleve al levantamiento de
las sanciones rusas, y el impacto potencial de las politicas arancelarias de Trump sobre el crecimiento
econdémico global impulsa el sesgo negativo.
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| 1d [ 30d [ YyTD | (US$MM) | (US$M) (12m) (12m) | EBITDA Yield (%)

_______________
CASAGRC1-PE Casa Grande CASAGRC1 PEN 12.00 0.0% -0.1% 0.0% 12.95 10.50 27464 136 8.8x 6.1x 1.0x 12%
CARTAVC1-PE Cartavio CARTAVC1 PEN 44.00 0.0% -6.4% 33% 51.60 41.00 269.40 4 4. oa 10.8x NA 2.6x 22%
POMALCC1-PE Pomalca POMALCC1 PEN 0.23 0.0% 2.3% -6.3% 0.31 0.20 19.26 7.4x 0.1x 2%

_______________
UNACEMC1-PE Unién Andina de Cementos UNACEMC1 PEN 155 0.6% 3.3% 0.0% 1.90 135 694 312 0.24 6.4x 5.0x 0.4x 5%
CPACASC1-PE Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 4.20 12% 0.5% -0.7% 4.95 370 535 93 0.47 9.0x NA 1.5% 10%
CORAREN-PE Aceros Arequipa CORAREI PEN 1.01 2.0% 1.0% -29% 115 0.95 457 10 NA 5.4x NA 0.4x 6%
FERREYC1-PE Ferreycorp FERREYC1 PEN 3.04 0.3% 13% 3.8% 3.18 258 781 275 0.52 5.8x NA 1.0x 13%
AENZAC1-PE Aenza AENZAC1 PEN 0.44 0.0% -8.3% -5.4% 0.87 038 214 10 (o m) NA 4. Ox 0.5x 0%
SIDERC1-PE Siderperu SIDERC1 PEN 1.55 0.0% -5.5% -8.8% 1.85 1.25 295 1.0x 13%

_______________
ORYGENC1-PE Orygen Peru ORYGENC1 PEN 2.45 0.0% -0.8% 0.8% 251 175 2,087 0.28 8.7x 5.3x 2.3x 10%
PLUZENC1-PE Pluz Energia Peru PLUZENC1 PEN 170 0.0% -3.4% -5.6% 420 1.60 1,401 16 013 13.4x NA 1.5x 3%
LUSURC1-PE Luz del Sur LUSURC1 PEN 13.90 0.0% -6.6% -7.3% 18.00 13.90 1,839 8 1.49 9.4x 8.0x 1.6x 8%
ENGIEC1-PE Enersur ENGIECT 3.67 0.0% -8.0% -10.3% 5.10 3.60 0.60 6.0x 0.5x 5%

_______________

BBVAC1-PE Banco Continental BBVAC1 PEN 1.45 -0.7% -1.4% -2.7% 162 119 3,504 298 0.21 6.8x 1.0x 7%
CREDITC1-PE Banco de Crédito del Pert CREDITC1 PEN 412 1.0% 7.0% 3.0% 4413 285 14,522 83 0.40 10.3x NA 2.2x 1%
BAP-US Credicorp BAP usb 181.29 0.3% -0.2% -11% 200.00 153.27 14,419 34,654 18.42 9.8x NA 1.6x 5%
IFS-PE Intergroup Financial Services IFS USD 31.81 0.3% 9.7% 9.7% 33.50 20.77 3,672 270 B 03 10.5x NA 1.2x 3%
SCOTIAC1-PE Scotiabank Peru SCOTIAC1 10.50 0.0% -4.5% 19% 12.90 8.50 2,347 9.1x 0.7x 8%
______________

ATACOBC1-PE Cia. Minera Atacocha ATACOBC1 PEN 0.05 0.0% 27.8% 35.3% 0.05 0.02 (0.00) NA (0.8x) NA 0%
BVN-US Cia. De Minas Buenaventura BVN usb 12.61 -1.1% -3.0% 9.5% 18.84 11.50 3,386 10,577 1.59 8.0x NA 1.0x 1%
BROCALC1-PE Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 9.70 0.0% -3.0% -11.8% 13.50 6.20 425 7 0.82 11.9x NA 1.0x 4%
NEXAPEC1-PE Nexa Resources Peru NEXAPEC1 PEN 141 0.0% -11.9% -12.4% 1.91 130 488 19 0.1 12.7x 1.0x 0.6x 1%
MINSURI1-PE Minsur MINSURI1 PEN 435 -0.9% -5.0% -8.2% 5.00 4.00 1,136 296 0.58 7.5x 3.6x 1.9x 14%
CVERDEC1-PE Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 usb 40.80 0.0% 23% 0.2% 43.50 32.00 14,282 133 272 15.0x 6.5x 21x 6%
MINCORI1-PE Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 12.70 0.0% -2.3% 33% 14.80 9.15 19 8 035 36.7x NA 0.7x 0%
SCCO-US Southern Cooper SCCO USD 93.02 0.1% -29% 2.8% 127.34 76.54 74, 060 70, 310 4.25 21.7x NA 8.1x 2%
VOLCABC1-PE Volcan Cia. Minera VOLCABC1 0.20 2.0% -3.0% -5.3% 0.37 0.17 0.13 1.5x 0.5x 0%

_______________
ALICORC1-PE Alicorp ALICORC1 PEN 7.35 11% 6.5% 6.5% 7.35 523 1,382 463 0.49 15.9x 2.0x 0%
AUSTRAC1-PE Austral Group AUSTRAC1 PEN 1.37 0.0% 0.0% 1.5% 21.40 1.06 96 5 0.53 2.6x 1.7x 0.6x 0%
INRETC1-PE Inretail Peru Corp INRETC1 usb 28.40 -0.5% -8.7% -10.6% 36.50 27.60 3,088 577 2.48 1.4x 7.2x 2.0x 3%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacién publica disponible. El presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitaciéon o una recomendacién para
realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Pert no se responsabiliza por cualquier error, omision o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier
decision de inversién adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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