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Resumen:

NACIONALES

= Las préximas elecciones generales de abril del 2026 podrian tener a 50 partidos inscritos, segun lo
indicado por el presidente del Jurado Nacional de Elecciones (JNE) Roberto Burneo. Informé que a la
fecha hay 42 partidos politicos inscritos. Ademas, hay 32 partidos politicos en proceso de inscripcidn, pero
de ellos solo 8 lograrian inscribirse hasta el 12 de abril del 2025, fecha en la cual se convocaran las
elecciones generales.

= Lafechade inauguracién del Aeropuerto Internacional Jorge Chavez prevista para el 30 de marzo
podria postergarse, de acuerdo con lo sefialado con la Asociacion de Empresas de Transporte Aéreo
Internacional (AETAI). La postergacion podria definirse mafiana pues, segun la AETAI, a la fecha aun
hacen falta comprobar puntos criticos. Al respecto, el premier Gustavo Adrianzén declaré que el mayor
problema de cara a la inauguracién es el abastecimiento de combustible para los aviones.

= Laexportacion de joyeria alcanz6 un récord de US$ 197 millones en el 2024, 103.7% mas que en el
2023, segun cifras de la Asociacion de Exportadores (Adex). Esta evolucién positiva se debié
principalmente al mayor valor unitario ante el alza en el precio internacional del oro. El principal mercado
de destino fue EEUU (US$ 183 millones), seguido de México (US$ 5.4 millones), Chile (US$ 1.9 millones)
y Espafia (US$ 1.8 millones).

INTERNACIONALES

®= Los mercados bursatiles operan mixtos. En EEUU, los futuros suben tras buenos resultados
trimestrales de Nvidia, mientras que, en Europa, las bolsas estan a la baja. Las bolsas asiaticas cerraron
mixtas. El presidente D. Trump anuncié que impondra aranceles del 25% a la Unién Europea y anuncié
una prorroga de un mes a Canada y México.

®= Nvidia Corp. dio sdlidos resultados trimestrales y previsién alcista de ingresos, aunque las cifras no
sorprendieron al mercado. La compafiia reporté ingresos por US$ 39,330 millones, por encima de la
estimacion de US$ 38,050 millones. Para el siguiente periodo, Nvidia anticipa ingresos cercanos a los US$
43,000 millones, con un margen de variabilidad del 2.0%, un incremento respecto a la proyeccion de US$
41,780 millones estimada por los analistas. El crecimiento sostenido se atribuye a la demanda de
procesadores graficos en centros de datos, fundamentales para el desarrollo de aplicaciones con IA.

®= Latasa de inflacion de Espafia subié a 3.0% anual en febrero, su nivel mas alto desde junio 2024 y
registrando el quinto aumento mensual consecutivo, segin las estimaciones preliminares. Las cifras
estuvieron en linea con las expectativas del mercado. El principal impulsor fue un aumento en los precios
de la electricidad, pero un aumento mas suave en los precios de los combustibles ayudé a moderar las
presiones inflacionarias generales. A nivel mensual, la inflacién aumenté 0.4% en febrero.

= Latasadedesempleo de México cayo a2.7% en enero. La tasa de subempleo, que refleja la proporcién
de personas empleadas que buscan horas de trabajo adicionales, también se redujo a 6.9%. Mientras
tanto, el nUmero de personas empleadas aumento, lideradas por el sector manufacturero.

= El indice del dolar (DXY) sube a 106.5 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios en
EEUU sube 3 pbs a 4.30%.

= El precio del oro continla en toma de ganancias, cae a US$ 2,890 por onza. El alza del DXY y el
Treasury presionaron al oro. Técnicamente, tiene espacio para caer hasta la media mévil de 50 dias en
US$ 2,890 sin dafiar la tendencia alcista. El precio del cobre se mantiene en US$ 4.30 por libra (LME) y
sube 1.0% a US$ 4.64 por libra (Comex). El precio del petréleo se mantiene en US$ 69 por barril.
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| 1d [ 30d [ YyTD | (US$MM) | (US$M) (12m) (12m) | EBITDA Yield (%)

_______________
CASAGRC1-PE Casa Grande CASAGRC1 PEN 12.20 17% 1.6% 17% 12.95 10.50 279.20 136 9.0x 6.1x 1.0x 12%
CARTAVC1-PE Cartavio CARTAVC1 PEN 44.00 0.0% -6.4% 33% 51.60 41.00 269.39 4 4. oa 10.8x NA 2.6x 22%
POMALCC1-PE Pomalca POMALCC1 PEN 0.23 4.0% 6.4% -2.5% 0.31 0.20 20.03 7.6x 0.1x 2%

_______________
UNACEMC1-PE Unién Andina de Cementos UNACEMC1 PEN 152 -1.9% 13% -1.9% 1.90 135 681 312 0.24 6.3x 5.0x 0.4x 5%
CPACASC1-PE Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 4.20 0.0% 0.5% -0.7% 4.95 370 535 92 0.47 9.0x NA 1.5% 10%
CORAREN-PE Aceros Arequipa CORAREI PEN 1.01 0.0% 1.0% -29% 115 0.95 457 10 NA 5.4x NA 0.4x 6%
FERREYC1-PE Ferreycorp FERREYC1 PEN 3.05 0.3% 1.7% 41% 3.18 258 784 279 0.52 5.9x NA 1.0x 13%
AENZAC1-PE Aenza AENZAC1 PEN 0.44 0.0% -8.3% -5.4% 0.87 038 214 10 (o m) NA 4. Ox 0.5x 0%
SIDERC1-PE Siderperu SIDERC1 PEN 1.55 0.0% -5.5% -8.8% 1.85 1.25 295 1.0x 13%

_______________
ORYGENC1-PE Orygen Peru ORYGENC1 PEN 2.45 0.0% -0.8% 0.8% 251 175 2,087 0.28 8.7x 5.3x 2.3x 10%
PLUZENC1-PE Pluz Energia Peru PLUZENC1 PEN 170 0.0% -3.4% -5.6% 420 1.60 1,401 1o 013 13.4x NA 1.5x 3%
LUSURC1-PE Luz del Sur LUSURC1 PEN 13.90 0.0% -6.6% -7.3% 18.00 13.00 1,839 8 1.49 9.4x 8.0x 1.6x 8%
ENGIEC1-PE Enersur ENGIECT 3.67 0.0% -8.0% -10.3% 5.10 3.60 0.60 6.0x 0.5x 5%

_______________

BBVAC1-PE Banco Continental BBVAC1 PEN 1.45 0.0% -1.4% -2.7% 162 119 3,504 343 0.21 6.8x 1.0x 7%
CREDITC1-PE Banco de Crédito del Pert CREDITC1 PEN 4.08 -1.0% 6.0% 2.0% 4.4 285 14,381 84 0.40 10.2x NA 21x 1%
BAP-US Credicorp BAP usb 183.89 1.4% 13% 0.3% 200.00 153.27 14,625 34,481 18.42 10.0x NA 1.6x 5%
IFS-PE Intergroup Financial Services IFS USD 32.02 0.7% 10.4% 10.5% 33.50 20.77 3,697 294 B 03 10.6x NA 1.2x 3%
SCOTIAC1-PE Scotiabank Peru SCOTIAC1 10.50 0.0% -4.5% 19% 12.90 8.50 2,347 9.1x 0.7x 8%
______________

ATACOBC1-PE Cia. Minera Atacocha ATACOBC1 PEN 0.05 0.0% 27.8% 35.3% 0.05 0.02 (0.00) NA (0.8x) NA 0%
BVN-US Cia. De Minas Buenaventura BVN usb 12.84 1.8% -1.2% 1.5% 18.84 11.50 3,386 10,417 1.59 8.1x NA 1.0x 1%
BROCALC1-PE Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 9.70 0.0% -3.0% -11.8% 13.50 6.20 425 7 0.82 11.9x NA 1.0x 4%
NEXAPEC1-PE Nexa Resources Peru NEXAPEC1 PEN 141 0.0% -11.9% -12.4% 1.91 130 488 19 0.1 12.7x 1.0x 0.6x 1%
MINSURI1-PE Minsur MINSURI1 PEN 434 -0.2% -5.2% -8.4% 5.00 4.00 1,133 296 0.58 7.5x 3.6x 1.9x 14%
CVERDEC1-PE Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 usb 41.00 0.5% 2.8% 0.7% 43.50 32.00 14,352 133 272 15.1x 6.5x 21x 6%
MINCORI1-PE Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 12.70 0.0% -2.3% 33% 14.80 9.15 19 8 035 36.7x NA 0.7x 0%
SCCO-US Southern Cooper SCCO USD 9325 0.2% -27% 31% 127.34 76.54 74, 243 70, 401 4.25 21.7x NA 8.1x 2%
VOLCABC1-PE Volcan Cia. Minera VOLCABC1 0.20 0.5% 3.4% -5.8% 0.37 0.17 0.13 1.5x 0.5x 0%

_______________
ALICORC1-PE Alicorp ALICORC1 PEN 7.45 1.4% 8.0% 8.0% 7.45 523 1,401 453 0.49 16.1x 2.0x 0%
AUSTRAC1-PE Austral Group AUSTRAC1 PEN 1.37 0.0% 0.0% 1.5% 21.40 1.06 96 6 0.53 2.6x 1.7x 0.6x 0%
INRETC1-PE Inretail Peru Corp INRETC1 usb 28.20 -0.7% -9.3% -N.2% 36.50 27.60 3,067 630 2.48 1.4x 7.2x 1.9x 3%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacién publica disponible. El presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitaciéon o una recomendacién para
realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Pert no se responsabiliza por cualquier error, omision o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier
decision de inversién adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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