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Resumen:
NACIONALES

" Laeconomia peruana creceria entre 3.1% y 3.5% durante el 2025, segun lo indicado por la presidenta
Dina Boluarte durante su Mensaje a la Nacién por Fiestas Patrias. Asimismo, sostuvo que el Peru tiene
una de las monedas mas soélidas de la region y una inflacion baja y estable. Ademas, resalté que durante
su gobierno las Reservas Internacionales Netas (RIN) aumentaron US$ 15,247 millones, alcanzando US$
87,130 millones durante el primer semestre del afo.

®= La recaudacion tributaria alcanzaria un récord de S/ 173,000 millones en 2025, cifra superior en S/
16,000 millones al 2024, de acuerdo con lo sefialado por la presidenta Boluarte. Al respecto, la jefa de la
Sunat, Marilu Llerena, sostuvo que este monto representaria una presion tributaria equivalente al 15.0%
del PBI, por encima del 14.4% registrado en el 2024. Durante el primer semestre la recaudacion alcanzé
S/ 89,000 millones, 13.8% mayor a lo registrado en igual periodo del 2024.

= ElPerutrabaja para contar con un déficit fiscal por debajo del 2.2% del PBI el 2025, segun lo afirmado
por el ministro de Economia Raul Pérez Reyes. Agrego que la reduccion del déficit seria posible gracias
al crecimiento sostenido de la recaudacion y a una gestion prudente del gasto publico. Cabe anotar que el
déficit fiscal se ha reducido del 3.5% del PBI al cierre del 2024 a 2.6% del PBI en junio del 2025.

= Laempresa Calidda invertira US$ 550 millones en llevar gas natural a siete regiones tras llegar a un
acuerdo con el Ministerio de Energia y Minas, de acuerdo con lo anunciado por la presidente Boluarte. La
inversion permitira ampliar el servicio de suministro de gas natural en 15 nuevas localidades en las
regiones Ayacucho, Apurimac, Cusco, Huancavelica, Junin, Puno y Ucayali, mediante la construccion de
4 subestaciones distribuidoras, 12 plantas regasificadoras y 3,711 kildbmetros de redes.

INTERNACIONALES

= Las bolsas en EEUU operan ligeramente al alza después del buen dato de crecimiento. Las bolsas
en Europa y Asia mantienen un comportamiento mixto. EI mercado se mantiene cauto antes de la fecha
limite de los aranceles el 1 de agosto. El foco del mercado también esta hoy en la reunion de la Reserva
Federal, si bien no se prevé cambios en las tasas, se espera que los comentarios de Jerome Powell ofrezca
sefiales sobre proximos movimientos de tasas.

" La economia de EEUU crecié 3.0% anual en el 2T25, superando las expectativas de un aumento de
2.4% y una reversion de la caida de 0.5% del 1T25, segun estimaciones preliminares. El impulso provino
principalmente una fuerte caida de las importaciones (-30.3%), tras el fuerte aumento en el trimestre
anterior (+37.9%) debido a la acumulacién de bienes tras los anuncios arancelarios. Las exportaciones
cayeron (-1.8%). El gasto del consumidor aumenté a un ritmo mas rapido (+1.4%).

= Elindice del délar (DXY) subié a 99.4 puntos, niveles maximos desde fines de mayo. El rendimiento de
los bonos del tesoro a 10 afios en EEUU sube 5 pbs a 4.38%.

= Los precios de los metales caen presionados por la fortaleza del DXY. El oro cae a US$ 3,310 por
onza. El cobre cae a US$ 4.39 por libra en LME y US$ 5.61 por libra en CME. Aln no se publica la orden
ejecutiva sobre aranceles al cobre, pero de concretarse, generaria presiones bajistas después del 1 de
agosto.

= El precio del petréleo cotiza en US$ 69 por barril. Contintian las presiones del presidente Trump sobre
Rusia exigiendo avances sobre el fin de la guerra. EEUU amenaza con aranceles secundarios del 100%
a paises que continien comerciando crudo ruso, medida principalmente dirigida a China e India. Segun
JP Morgan, se espera que India cumpla, lo que podria desplazar 2.3 millones de barriles diarios de crudo
ruso. Por otro lado, es poco probable que China ceda..
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I B _______
PEN .37 -0.3% -7.2% -5.3% 13.00 10.80 270.63 0.81 14.0x 6.9x 1.0x 13%
PEN 38.30 0.8% -20.2% -10.1% 51.60 38.00 243.88 18 2 93 13.1x 8 2x 2.9x 25%
PEN 0.24 2.1% 0.0% 0.0% 0.27 0.20 21.37 8.4x 0.1x 1%
I ______
PEN 1.57 1.3% 1.3% 1.3% 1.62 1.40 731 251 0.27 5.7x 4.8x 0.4x 5%
PEN 433 0.2% 21% 2.4% 495 4.00 564 82 0.50 8.7x 5.8x 1.4x 9%
PEN 1.01 0.0% -2.9% -2.9% 11 0.93 493 25 0.22 4.6x 3.9x 0.4x 7%
PEN 3.49 -0.3% 9.7% 191% 350 270 933 U3} 0.56 6.2x 5.1x 1% 9%
PEN 0.29 0.0% -1.4% -38.5% 0.60 0.23 144 2 (O 19) NA 6 6x 0 4x 0%
PEN 1.70 0.0% -3.4% 0.0% 1.92 137 336 20%
[ I R ______
PEN 253 12% 2.4% 41% 254 218 2,241 0.29 8.7x 5.5x 2.3x 10%
PEN 1.25 0.0% 0.0% -30.6% 420 122 1,071 8 0.12 10.1x 6.4x 1.0x 5%
PEN 12.50 0.0% -13% -16.7% 17.50 12.20 1,720 12 1.45 8.6x 7.0x 1.3x 12%
PEN 3.74 0.3% 2.5% -8.6% 4.51 3.60 0.61 3.9x 0.5x 16%
_____________
PEN 1.43 -1.4% 1.4% 4.1% 1.48 1.16 3,899 194 0.21 6.7x 1.1x 7%
PEN 4.80 0.0% 11% 20.0% 520 3.20 17,596 BS) 0.42 11.3x NA 2.8x 8%
usD 235.85 -0.5% 8.5% 28.7% 240.00 153.27 18,758 45,824 19.41 12.3x NA 1.9x 5%
USD 36.70 -0.7% 3.4% 26.6% 38.68 21.69 4,237 163 BY5) 9.8x NA 1.4x 3%
11.00 0.0% 0.0% 6.8% 12.63 8.50 2,557 1.45 7.6x 0.8x 10%
______________
PEN 0.06 1.6% 23.5% 85.3% 0.06 0.02 69 0.03 2.0x 0.1x 4.6x 0%
usb 17.37 -23% 8.0% 50.8% 17.98 11.50 4,447 13,120 198 8.9x 10.1x 1.3x 2%
PEN 10.90 0.0% -0.9% -0.9% 13.00 8.50 493 7 1.07 10.2x 2.5x 1.2x 4%
PEN 128 0.0% -1.5% -20.5% 1.85 114 461 14 0.06 21.4x 1.2x 0.7x 23%
PEN 4.08 0.0% 4.6% -13.9% 4.90 3.89 1,108 421 0.55 7.4x 2.8x 1.8x 26%
usb 40.00 1.2% 1.3% -1.7% 43.50 37.00 14,002 143 280 14.3x 6.2x 2.0x 7%
PEN 19.00 0.0% 0.0% 54.6% 20.00 10.45 229 41 213 8.9x 3.2x 1.1x 0%
usb 98.19 -1.3% 11% 9.6% 118.64 74M 78,951 95,855 4.48 21.6x 1.4x 8.1x 3%
PEN 0.25 2.5% 12.1% 20.2% 0.26 0.17 385 531 0.19 1.3x 1.8x 0.5x 0%
N [N I A S U S _— —_—__— _____—
PEN 9.65 -0.9% -0.6% 39.9% 9.90 6.30 1,887 19 0.64 15.0x 5.4x 3.5x 4%
PEN 158 0.0% -13% 17.0% 175 118 116 7 0.69 2.3x 2.0x 0.7x M%
usb 26.95 -0.2% -0.2% -15.1% 3210 26.00 2,931 1,225 235 11.5x 6.9x 1.7x 2%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacién publica disponible. El presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitaciéon o una recomendacién para
realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Pert no se responsabiliza por cualquier error, omision o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier
decision de inversién adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.



