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Resumen:

NACIONALES

= La economia peruana creceria 2.8% en el 2025 y 2.6% en el 2026, segln proyecciones de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE). La entidad resalt6 el crecimiento
del consumo de las familias, la mejora de la confianza empresarial, la flexibilizacion de las condiciones
financieras y la adjudicacion de obras de infraestructura. Como factores de riesgo indicé la incertidumbre
econdmica global y el mayor ruido politico local de cara a las elecciones generales de abril del 2026.

= Las obras del Aeropuerto Internacional de Chinchero (Cusco) muestran un avance de 31%, de
acuerdo con lo informado por el viceministro de Transportes Ismael Sutta. Asimismo, indicé que en junio
se estaria adjudicando el disefio de la torre de control y posteriormente se adjudicara la ejecucién de la
torre y de la pista de aterrizaje pues actualmente se vienen ejecutando los trabajos del cerco perimétrico
y del terminal de pasajeros. Se espera la etapa preoperativa se inicie en enero del 2027.

INTERNACIONALES

®= Los mercados bursatiles tienen un desempefo positivo. Las bolsas en EEUU suben ligeramente a
pesar del débil dato de empleo ADP privado en EEUU sumado al aumento de tensiones comerciales. Las
bolsas europeas operan mixtas, mientras que las bolsas asiaticas operan al alza. El indice de volatilidad
VIX cae a 17 puntos, por debajo de su promedio de largo plato.

= El presidente de EEUU, Donald Trump, duplicé los aranceles impuestos al acero y aluminio del 25%
al 50%. La medida busca proteger su industria siderargica, aunque se excluy6 al Reino Unido, con quien
ya se alcanzé un acuerdo comercial. Los nuevos aranceles entran en vigor hoy 4 de junio. Esta decision
eleva las tensiones comerciales a nivel global y afiade incertidumbre a las negociaciones en curso con
China y la Unién Europea.

®= Las empresas privadas en EEUU aumentaron 37 mil puestos de trabajo en mayo, la cifra mas baja
desde marzo de 2023 y muy por debajo de las expectativas del mercado de 115 mil puestos. Tras un sélido
comienzo de afio, la contratacién estd perdiendo impulso en medio de la incertidumbre econémica
derivada de los aranceles. Los datos también mostraron que en abril hubo 1.03 puestos vacantes por cada
desempleado, practicamente sin cambios respecto a marzo.

= Los inventarios de crudo de EEUU disminuyeron en 3.3 millones de barriles la semana del 30 de
mayo, superando las expectativas del mercado que previa una caida de 900 mil barriles. Esta es la
segunda semana consecutiva de caida, segun datos del Instituto Americano del Petréleo (API).

= ElI PMI de Servicios de Espafia caydé a 51.3 puntos en mayo, su nivel mas bajo desde noviembre de
2023, aungue aun indica expansion. La demanda se debilitd, especialmente desde el extranjero, debido a
la incertidumbre econémica. El empleo siguié creciendo. La confianza empresarial también cay6 a su nivel
mas bajo en 18 meses.

= El indice del dolar (DXY) cae hasta 99 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios en
EEUU cae 6 pbs a 4.41%.

= El precio del oro cotiza en US$ 3,350 por onza. El precio del cobre cotiza en US$ 4.39 por libra (LME)
y a US$ 4.87 por libra (Comex). El precio del petroleo cotiza en US$63 por barril.
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| 1d [ 30d [ YyTD | (US$MM) | (US$M) m) (12m) | EBITD Yield (%)

Agrario

CASAGRC1-PE asa Grande CASAGRC1 PEN 11.94 -0.3% 1.4% -0.5% 13.00 10.91 277.52 0.81 14.7x 6.9x 1.0x 12%
CARTAVC1-PE Cartavio CARTAVC1 PEN 45.00 0.0% 3.9% 5.6% 51.60 40.90 279.82 n 2 93 15.3x s 2x 3.4x 22%
POMALCC1-PE Pomalca POMALCC1 PEN 0.24 13% 5.2% 13% 0.27 0.20 2113 7.8x 0.1x 1%
N I S R N E— ______
UNACEMC1-PE Unién Andina de Cementos UNACEMC1 PEN 159 0.6% 2.6% 2.6% 164 1.40 723 314 0.27 5.8x 4.8x 0.4x 5%
CPACASC1-PE Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 419 -1.4% -1.4% -0.9% 4.95 4.00 535 292 0.47 9.0x 6.0x 1.4x 10%
CORAREN-PE Aceros Arequipa CORAREI PEN 1.09 1.9% 9.0% 4.8% 11 0.93 483 26 0.20 5.3x 4.2x 0.4x 7%
FERREYC1-PE Ferreycorp FERREYC1 PEN 317 -0.9% 5.0% 8.2% 337 270 828 645 0.55 5.8x 4.7x 1.1x 10%
AENZAC1-PE Aenza AENZAC1 PEN 030 0.0% -16.3% -35.9% 0.70 0.27 147 2 (0.19) NA 6.6x 0.5x 0%
SIDERC1-PE Siderperu SIDERC1 PEN 1.80 0.0% 5.9% 5.9% 1.92 1.31 348 29 .25 A 3.6x 1.2x 19%
N I A R S — ! [ ' | |
ORYGENC1-PE Orygen Peru ORYGENC1 PEN 252 0.0% -0.8% 37% 254 2.09 2,180 40 0.30 8.5x 5.5x 2.3x 10%
PLUZENC1-PE Pluz Energia Peru PLUZENC1 PEN 125 0.0% -4.6% -30.6% 420 124 1,046 n 0.12 10.1x 6.4x 1.0x 5%
LUSURC1-PE Luz del Sur LUSURC1 PEN 13.50 0.0% 31% -10.0% 18.00 12.80 1,814 5 1.47 9.1x 7.4x 1.4x 1%
ENGIEC1-PE Enersur ENGIECT PEN 3.65 -0.5% -1.4% -10.8% 454 3.60 606 396 0.60 6.0x 3.9x 0.5x 17%
N I S R I — I I I N N —

BBVAC1-PE Banco Continental BBVAC1 PEN 153 0.7% 7.0% 2.7% 156 126 3,755 242 0.23 6.5x NA 1.0x 7%
CREDITC1-PE Banco de Crédito del Pert CREDITC1 PEN 4.40 -0.7% 23% 10.0% 4.50 318 15,751 59 0.42 10.4x NA 2.6x 9%
BAP-US Credicorp BAP usb 216.90 11% 7.8% 18.3% 215.67 153.27 17,251 41,097 19.41 11.0x NA 1.7x 5%
IFS-PE Intergroup Financial Services IFS USD 34.90 -0.3% 1.6% 20.4% 36.80 2169 4,029 1oo 3.75 9.3x NA 1.4x 3%
SCOTIAC1-PE Scotiabank Peru SCOTIAC1 12.49 0.0% 19.6% 213% 12.50 8.50 2,835 1.45 8.6x 0.9x 8%
______________

ATACOBC1-PE Cia. Minera Atacocha ATACOBC1 PEN 0.06 0.0% 0.0% 61.8% 0.06 0.02 64 (0.00) (0.8x) NA 0%
BVN-US Cia. De Minas Buenaventura BVN usb 16.04 0.3% 11.6% 39.2% 17.98 11.50 3,851 14,307 1.90 B.4x 9.9x 1.2x 2%
BROCALC1-PE Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 10.75 0.0% 11.6% -2.3% 13.50 8.50 477 14 0.89 12.x 2.3x 11x 4%
NEXAPEC1-PE Nexa Resources Peru NEXAPEC1 PEN 1.33 1.5% 3.9% -17.4% 1.85 114 468 14 0.01 105.6x 0.7x 0.6x 22%
MINSURI1-PE Minsur MINSURI1 PEN 415 0.0% 2.2% -12.4% 4.95 4.00 1,100 275 0.55 7.6x 2.8x 1.8x 15%
CVERDEC1-PE Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 usb 40.50 1.8% 2.8% -0.5% 43.50 37.00 14,177 150 3.06 13.0x 6.3x 2.0x 7%
MINCORI1-PE Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 20.00 0.0% 53.8% 62.7% 20.00 10.45 203 51 035 NA 4.5x 1.2x 0%
SCCO-US Southern Cooper SCCO usb 9250 0.1% 26% 33% 118.64 741 74,376 99,064 4.48 20.6x 1.4x 7.8x 3%
VOLCABC1-PE Volcan Cia. Minera VOLCABC1 PEN 0.20 15% 41% -2.4% 0.26 0.17 344 149 0.19 1.1x 1.8x 0.4x 0%
N I S N R I N N R U N N S —
ALICORC1-PE Alicorp ALICORC1 PEN 8.62 -0.3% 3.9% 24.9% 8.75 6.13 1,644 1,906 0.64 13.4x 5.3x 3.3x 4%
AUSTRAC1-PE Austral Group AUSTRAC1 PEN 1.64 0.0% -6.3% 215% 21.40 1.06 17 5 0.69 2.4x 2.0x 0.7x 10%
INRETC1-PE Inretail Peru Corp INRETC1 usb 26.96 0.0% -4.1% -15.1% 3210 26.50 2,932 1,110 235 11.5x 6.9x 1.7x 3%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacién publica disponible. El presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitaciéon o una recomendacién para
realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Pert no se responsabiliza por cualquier error, omision o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier
decision de inversién adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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