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Resumen:
NACIONALES

= El Gabinete Ministerial se presentara el 12 de junio en el Congreso para solicitar el voto de
confianza. Al respecto el jefe del Gabinete, Eduardo Arana, sefialé que el balance de las reuniones que
sostuvo con ocho bancadas del Parlamento fue positivo con miras a lograr el voto de confianza. Las
reuniones se realizaron con ocho de las trece bancadas: Honor y Democracia, Somos Peru, Alianza para
el Progreso (APP), Avanza Pais, Renovacion Popular, Fuerza Popular, Accién Popular y el Bloque
Magisterial.

= El Ministerio de Economia se opone a un octavo retiro de los fondos de pensiones (AFPs), segln lo
declarado por el titular del sector Raul Pérez Reyes. Desde el afio 2020 se han aprobado siete retiros
extraordinarios de los fondos de pensiones como medida para enfrentar la crisis econémica provocada por
la pandemia. Como resultado, actualmente 2.3 millones de personas ya no cuentan con saldo. De
autorizarse un nuevo retiro, se estima que 8.6 millones de cuentas, de un total de 10 millones, quedarian
sin fondos.

®= Terminales Portuarios Euroandinos (TPE) invertird US$ 19 millones en el puerto de Paita durante el
2025, que forman parte de los US$ 38 millones de inversiones adicionales que efectuara la empresa
concesionaria, de acuerdo con lo sefialado por su gerente general. Las inversiones se destinaran a
mejoras para los contenedores refrigerados -lo que beneficiara a las uvas y arandanos- asi como obras
en el area de acceso al puerto.

INTERNACIONALES

®= Los mercados bursatiles operan con desempefio positivo. El cuarto recorte de tasas este afio del
Banco Central Europeo (BCE) impulsé a las bolsas europeas, que de hecho se mantuvieron en tendencia
alcista en mayo. Las bolsas en EEUU caen ligeramente a la espera de la publicacion de las néminas de
empleo el viernes.

= EI BCE recort6 las tasas de interés en 25 pbs en su reunién de junio, en linea con el consenso del
mercado. El BCE bajo su tasa de facilidad de depésito a 2.25%, su tasa de financiacion a 2.40% y su tasa
marginal de crédito a 2.65%. Desde junio del 2024, el BCE ha reducido su tasa ocho veces. Las
proyecciones del banco incluyen una inflacion de 2.0% en 2025 y 1.6% en 2026. Ademas, Se prevé un
crecimiento del PBI de 0.9% en 2025 y 1.1% en 2026. Las tensiones comerciales podrian reducir el
crecimiento y la inflacién, mientras que su resolucion podria impulsar ambos.

= El déficit comercial de EEUU se redujo hasta US$ 61,600 millones en abril, en comparacién con un
déficit récord de US$ 138,300 millones en marzo. Las importaciones cayeron 16.3%, tras el maximo
histérico de marzo, debido a las compras anticipadas por los anuncios arancelarios en abril. Las
exportaciones aumentaron 3.0%, a un nivel récord. El mayor déficit comercial se registr6 con China
(US$19.700 millones), aunque disminuy6 drasticamente desde un déficit de US$ 24,200 millones en
marzo. El déficit con la UE también se desplomé a US$ 17,900 millones desde US$ 48,000 millones.

®= Las ventas retail en Italia aumentaron 0.7% mensual en abril, superando las expectativas del mercado
de un aumento de 0.2%. En términos anuales, las ventas retail aumentaron 3.7% en abril.

= Elindice del dolar (DXY) cay6 a 98.5 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios en EEUU
cay0 a 4.35%.

= El precio del oro sube a US$ 3,375 por onza, tras la debilidad del DXY y débil data en EEUU. El precio
del cobre se impulsa hasta US$ 4.45 por libra (LME), ya que los inventarios en la LME continuaron
disminuyendo debido a la fuerte demanda China. En Comex, el cobre sube a US$ 5.0 por libra, debido al
aumento de demanda de inventarios hacia Comex. El precio del petréleo se acerca a US$ 64 por barril.
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| 1d [ 30d [ YyTD | (US$MM) | (US$M) m) (12m) | EBITD Yield (%)
______________
PEN 11.95 0.1% 1.5% -0.4% 13.00 10.91 278.45 0.81 14.7x 6.9x 1.0x 12%
PEN 45.00 0.0% 3.9% 5.6% 51.60 40.90 280.52 il 2 93 15.3x 8 2x 3.4x 22%
PEN 0.24 0.0% 5.2% 1.3% 0.27 0.20 21.18 7.9x 0.1x 1%
[ [ ] _______
PEN 1.60 0.6% 3.2% 3.2% 1.64 1.40 729 317 0.27 5.8x 4.8x 0.4x 5%
PEN 4.23 1.0% -0.5% 0.0% 495 4.00 541 292 0.47 8.9x 6.0x 1.4x 10%
PEN 1.08 -0.9% 8.0% 3.8% 1m 0.93 483 26 0.20 5.3x 4.2x 0.4x 7%
PEN 3.16 -0.3% 4.6% 7.8% 3.37 2.70 827 646 0.55 5.8x 4.7x 1.0x 10%
PEN 0.30 0.0% -16.3% -35.9% 0.70 0.27 147 2 (0.19) NA 6.6x 0.5x 0%
PEN 175 -2.8% 2.9% 2.9% 192 131 339 28 7.x 3.6x 1.2x 19%
I N - ! 1 ! [ [ |
PEN 252 0.0% -0.8% 3.7% 2.54 2.09 2,185 40 0.30 8.5x 5.5x 2.3x 10%
PEN 1.25 0.0% -4.6% -30.6% 4.20 1.24 1,049 n 0.12 10.1x 6.4x 1.0x 5%
PEN 13.10 -3.0% 0.0% -12.7% 18.00 12.80 1,765 5 1.47 9.1x 7.4x 1.4x 1%
PEN 3.67 0.5% -0.8% -10.3% 4.51 3.60 611 397 0.60 5.9x 3.9x 0.5x 17%
I N ! ! ! [ | |
PEN 1.52 -0.7% 6.3% 2.0% 1.56 1.26 3,740 243 0.23 6.6x NA 1.1x 7%
PEN 4.40 0.0% 23% 10.0% 450 318 15,790 57 0.42 10.4x NA 2.6x 9%
Usb 213.51 -1.6% 6.1% 16.5% 217.36 153.27 16,981 42,701 19.41 11.2x NA 1.8x 5%
USD 34.92 0.1% 1.7% 20.5% 36.80 21.69 4,031 95 3.75 9.3x NA 1.4x 3%
12.49 0.0% 19.6% 21.3% 12.50 8.50 2,842 1.45 8.6x 0.9x 8%
______________
PEN 0.06 0.0% 0.0% 61.8% 0.06 0.02 (0.00) (0.8x) NA 0%
usb 16.17 0.8% 12.5% 40.4% 17.93 11.50 3,861 14,561 1.90 B.Sx 9.9x 1.2x 2%
PEN 10.75 0.0% 11.6% -23% 13.50 8.50 478 14 0.89 12.1x 2.3x 1.1x 4%
PEN 130 -2.3% 1.6% -19.3% 1.85 114 459 14 0.01 107.3x 0.7x 0.6x 22%
PEN 415 0.0% 2.2% -12.4% 4.95 4.00 1,103 292 0.55 7.6x 2.8x 1.8x 15%
usb 39.50 -25% 0.3% -2.9% 43.50 37.00 13,827 158 3.06 13.2x 6.3x 2.1x 7%
PEN 20.00 0.0% 53.8% 62.7% 20.00 10.45 203 51 0.35 NA 4.5x 1.2x 0%
usb 93.74 1.3% 4.0% 4.6% 118.64 741 75,373 98,405 4.48 20.7x 11.4x 7.8x 3%
PEN 0.20 -2.5% 1.5% -4.8% 0.26 017 342 149 0.19 1.1x 1.8x 0.4x 0%
I N I I R A S S N R S R R
PEN 8.65 0.3% 4.2% 25.4% 8.75 6.13 1,655 1,849 0.64 13.4x 5.3x 3.3x 4%
PEN 1.64 0.0% -6.3% 21.5% 21.40 1.06 17 5 0.69 2.4x 2.0x 0.7x 10%
Usb 27.04 0.3% -3.8% -14.8% 3210 26.50 2,94 1,112 235 11.5x 6.9x 1.7x 3%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacién publica disponible. El presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitaciéon o una recomendacién para
realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Pert no se responsabiliza por cualquier error, omision o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier
decision de inversién adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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