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Resumen:
NACIONALES

= El Gobierno coloc6 ayer S/ 10,000 millones en bonos globales en soles en el mercado internacional.
Los bonos tienen un plazo de vencimiento de 10 afios y se colocaron a una tasa de 7.69%, nivel inferior a
la de 7.35% obtenida en una operacioén similar realizada dos afios atras. La demanda super6 en 1.3 veces
la oferta. Al mismo tiempo, el Gobierno ofrecié recomprar bonos soberanos con vencimiento en el
2026,2028,2029 y 2031 a cambio de efectivo. La oferta de recompra estara vigente hasta el 11 de junio.

= Losingresos tributarios ascendieron a S/ 13,120 millones en mayo, mayor en 11.5% con respecto a
igual mismo mes del 2024, segln cifras de Sunat. A nivel desagregado, resaltaron los mayores ingresos
por Regularizacion del Impuesto a la Renta (+20.4%) -que reflejaron los mayores pagos a cuenta de las
empresas-, por Impuesto General a las Ventas-IGV (+5.6%), -gracias a la evolucidon positiva de la demanda
interna y del aumento de las importaciones- y por ISC (+8.9%) -en particular por los mayores pagos por
combustibles-.

®= Laeconomia creceria de 3.0% en el 2025y 2.8% en el 2026, segln una reciente encuesta a analistas
economicos realizada por el Banco Central de Reserva (BCR). Por su parte, la inflacién registraria un alza
de 2.3% en el 2025 y 2.5% en el 2026 mientras que el tipo de cambio Sol/Délar se ubicaria en 3.73 a fines
del 2025 y en 3.75 al cierre del 2026.

INTERNACIONALES

®= El mercado bursatil termina la semana alcista. En EEUU, las bolsas operan al alza tras los soélidos
datos de néminas no agricolas de abril. Las bolsas europeas y asiaticas operan mayormente alcistas. Ayer
el presidente de EEUU, Donald Trump, y su homdlogo chino tuvieron una llamada telefénica por el tema
arancelario; sin embargo, dejaron asuntos clave sin resolver para futuras conversaciones.

®= Las nominas no agricolas en EEUU aumentaron en 139 mil puestos en mayo, tras los 147 mil puestos
de abril, aunque ligeramente por encima de las expectativas de 130 mil. El crecimiento del empleo se
desaceler6 en mayo en medio de la incertidumbre arancelaria, mientras que la tasa de desempleo se
mantuvo estable en 4.2%. Esto le daria a la Reserva Federal espacio para retrasar los recortes de las
tasas de interés.

= Las ventas retail de la Eurozona aumentaron 0.1% mensual en abril, tras el aumento de 0.4% en
marzo, en linea con el consenso del mercado. Entre las economias mas grandes, las ventas minoristas
crecieron en Espafia (+0.7%), Italia (+0.4%) y Francia (+0.3%), pero cayeron en Alemania (-1.1%) y los
Paises Bajos (-0.4%). En términos anuales, las ventas retail crecieron 2.3%, por encima de las
estimaciones de 1.4%.

= El superavit comercial de Alemania se redujo a 14,600 millones de euros en abril, muy por debajo de
las estimaciones del mercado de 20,200 millones de euros. Las exportaciones disminuyeron 1.7% debido
a las menores ventas a EEUU, China y Reino Unido. Las ventas a EEUU se desplomaron 10.5%, el nivel
mas bajo desde octubre, por los aranceles impuestos bajo la administracién Trump. Las importaciones
aumentaron 3.9%.

= Elindice del dolar (DXY) sube a 99.1 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios en EEUU
sube 8 pbs a 4.47%.

= El precio del oro cae a US$ 3,345 por onza, tras la recuperacién al alza del DXY. El precio del cobre
cotiza en US$ 4.44 por libra (LME) y US$ 4.92 por libra en Comex. El precio del petréleo cotiza en US$ 63
por barril.
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I N B _______

PEN 1.95 0.0% 1.3% -0.4% 13.00 10.91 277.60 0.81 14.7x 6.9x 1.0x 12%

PEN 45.00 0.0% 4.7% 5.6% 51.60 40.90 279.66 n 2 93 15.3x 8 2x 3.4x 22%

PEN 0.24 0.0% 5.7% 1.3% 0.27 0.20 2112 7.9x 0.1x 1%

N I _______

PEN 1.58 -1.3% 1.9% 1.9% 1.64 1.40 718 323 0.27 5.8x 4.8x 0.4x 5%

PEN 423 0.0% 3.2% 0.0% 495 4.00 558 297 0.47 9.0x 6.0x 1.4x 10%

PEN 1.03 -4.6% 1.0% -1.0% 11 0.93 479 26 0.20 5.1x 4.2x 0.4x 7%

PEN SHE -0.9% 3.3% 6.8% 357 270 817 651 0.55 5.7x 4.7x 1.0x 10%

PEN 0.29 -2.7% -18.5% -37.6% 0.70 0.27 143 2 (0.19) NA 6.6x 0.4x 0%

PEN 175 0.0% 4.8% 2.9% 1.92 2 0.25 6.9x 3.6x 1.2x 20%

[ I R I B | |

PEN 252 0.0% -0.4% 3.7% 254 210 2,179 40 0.29 8.7x 5.5x 2.3x 10%

PEN 1.25 0.0% -4.6% -30.6% 420 124 1,046 12 0.12 10.1x 6.4x 1.0x 5%

PEN 12.90 -1.5% -15% -14.0% 18.00 12.80 1,732 5 1.47 8.7x 7.4x 1.4x 1%

PEN 3.66 -0.3% 0.0% -10.5% 4.51 3.60 607 403 0.60 5.9x 3.9x 0.5x 17%
[ I ! /' | | |

PEN 1.52 0.0% 4.8% 2.0% 1.56 1.26 3,729 240 0.23 6.5x NA 1.0x 7%

PEN 4.40 0.0% 23% 10.0% 450 318 15,742 56 0.42 10.4x NA 26x 9%

usD 214.66 0.5% 7.0% 17.1% 220.35 153.27 17,073 43,061 19.41 11.0x NA 1.7x 5%

USD 3537 13% 2.8% 22.0% 36.80 21.69 4,083 96 BY5) 9.4x NA 1.4x 3%

12.49 0.0% 19.6% 213% 12.50 8.50 2,834 1.45 8.6x 0.9x 8%

______________

PEN 0.06 0.0% 0.0% 61.8% 0.06 0.02 0.03 3.7x 0%

usb 16.96 4.9% 14.1% 47.2% 17.93 11.50 3,849 15,306 190 8.9x 9.9x 1.2x 2%

PEN 12.35 14.9% 28.2% 12.3% 13.50 8.50 546 14 0.89 13.9x 2.3x 1.3x 4%

PEN 131 0.8% 0.8% -18.6% 1.85 114 461 14 0.01 105.6x 0.7x 0.6x 22%

PEN 4.40 6.0% 7.8% -7.2% 4.95 4.00 1,166 333 0.55 8.0x 2.8x 1.9x 14%

usD 39.50 0.0% 0.0% -2.9% 43.50 37.00 13,827 153 3.06 12.9x 6.3x 2.0x 7%

PEN 20.00 0.0% 42.9% 62.7% 20.00 10.45 203 49 0.35 NA 4.5x 1.2x 0%

USD 96.07 2.5% 8.5% 72% 118.64 74M 77,247 99 417 4.48 21.5x 1.4x 8.1x 3%

0.20 0.5% 3.1% -4.3% 0.26 0.17 0.19 1.1x 1.8x 0.4x 0%

______________

PEN 8.65 0.0% 3.0% 25.4% 8.75 6.13 1,650 1,856 0.64 13.4x 5.3x 3.3x 4%

PEN 1.64 0.0% 3.8% 21.5% 21.40 1.06 17 5 0.69 2.4x 2.0x 0.7x 10%

usb 26.77 -1.0% -5.4% -15.7% 3210 26.00 2,9M 1,188 235 11.4x 6.9x 1.7x 3%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacién publica disponible. El presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitaciéon o una recomendacién para
realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Pert no se responsabiliza por cualquier error, omision o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier
decision de inversién adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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