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Resumen: 
 

NACIONALES 
 

▪ La economía crecería de 3.1% en el 2025 y 3.0% en el 2026, según una reciente encuesta a analistas 
económicos realizada por el Banco Central de Reserva (BCR). Por su parte, la inflación registraría un alza 
de 2.2% en el 2025 y 2.4% en el 2026 mientras que el tipo de cambio Sol/Dólar se ubicaría en 3.75 a fines 
del 2025 y en 3.80 al cierre del 2026. 

▪ El compromiso del Gobierno es cumplir la meta de déficit fiscal y llegar a niveles de 2.2% del PBI, 
de acuerdo con lo afirmado por el ministro de Economía José Salardi. Añadió que en el 2023 y 2024 hubo 
un bache temporal en el cumplimiento de la meta debido a las emergencias climáticas y a las crisis políticas 
y sociales que afectaron el crecimiento económico. 

▪ Las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a US$ 83,661 millones al cierre de febrero, 
mayores en US$ 4,764 millones respecto a fines del 2024, según cifras del BCR. Este monto es 
equivalente al 28% del PBI, uno de los ratios más altos de América Latina. 

 
 

INTERNACIONALES 
 

▪ Los mercados bursátiles terminan la semana a la baja. La volatilidad en el mercado se mantiene 
elevada debido a la incertidumbre en torno a la imposición de aranceles del presidente Trump, con el 
índice de volatilidad VIX en un máximo de 3 meses. La data más baja de nóminas de EEUU podría 
incrementar las expectativas de recortes de tasas de la Reserva Federal. 

▪ La economía estadounidense agregó 151 mil puestos de trabajo en febrero, por debajo de los 160 
mil puestos esperados. Respecto al gobierno federal, el empleo disminuyó en 10 mil puestos, reflejando 
parte del impacto de los despidos de DOGE, aunque no fueron tantos como se esperaban. Se espera que 
los efectos de los recortes del gasto federal y los aranceles pesen más en el mercado laboral en los 
próximos meses. Por otro lado, la tasa desempleo aumentó a 4.1%, por encima de las expectativas de 
4.0%. 

▪ La tasa de inflación de México subió a 3.77% anual en febrero, en línea con las expectativas de los 
analistas. La inflación se mantuvo dentro del rango objetivo del banco central de 2% a 4%. A nivel mensual, 
la inflación subió 0.28%. La tasa de inflación subyacente cayó a 3.65%. 

▪ La tasa de desempleo en Canadá se mantuvo en 6.6% anual en febrero, ligeramente por debajo de 
las expectativas de 6.7%. El número de personas desempleadas se redujo a 1,473 mil en el período. 

▪ El índice del dólar (DXY) cae hasta 103.6 puntos, mínimos desde noviembre. El rendimiento de los 
bonos del tesoro a 10 años en EEUU cae 3 pbs a 4.24%. 

▪ El precio del oro sube a US$ 2,918 por onza, tras la debilidad del DXY. Técnicamente, es saludable una 
consolidación antes de retomar alzas. El precio del cobre cae a US$ 4.74 por libra (Comex) y a US$ 4.36 
por libra (LME). Por el lado del mercado físico, la menor demanda de cobre de China debería suavizar la 
tendencia. El precio del petróleo WTI sube a US$ 67 por barril. 
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Ticker
1d 30d YTD

Agrario Agroindustrial
CASAGRC1-PE Casa Grande CASAGRC1 PEN 11.89                0.0% -0.8% -0.9% 12.95                10.65               274.58             15                     0.87                 13.6x NA 1.0x 12%

CARTAVC1-PE Cartavio CARTAVC1 PEN 42.20               0.0% -6.2% -0.9% 51.60               41.00               260.71             4                       4.08                 10.4x NA 2.5x 23%

POMALCC1-PE Pomalca POMALCC1 PEN 0.23                 0.0% -2.1% -4.2% 0.31                  0.20                 19.87               3                       NA 7.5x NA 0.1x 2%

Construcción Construcción
UNACEMC1-PE Unión Andina de Cementos UNACEMC1 PEN 1.51                   0.0% -3.8% -2.6% 1.90                 1.35                  682                  321                   0.24                 6.2x 5.0x 0.4x 5%

CPACASC1-PE Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 4.25                 0.0% 1.2% 0.5% 4.95                 3.70                 540                  93                     0.47                 9.1x NA 1.5x 10%

CORAREI1-PE Aceros Arequipa CORAREI1 PEN 1.01                  0.0% 1.0% -2.9% 1.15                   0.95                 466                  10                     NA 5.4x NA 0.4x 6%

FERREYC1-PE Ferreycorp FERREYC1 PEN 3.03                 -0.3% 1.0% 3.4% 3.18                  2.58                 786                  267                  0.52                 5.8x NA 1.0x 13%

AENZAC1-PE Aenza AENZAC1 PEN 0.44                 0.0% -8.3% -5.4% 0.87                 0.36                 216                   11                      (0.18)                NA NA 0.6x 0%

SIDERC1-PE Siderperu SIDERC1 PEN 1.54                  -0.6% -0.6% -9.4% 1.85                  1.25                  296                  11                      0.25                 6.1x NA 1.0x 13%

Energético Energía
ORYGENC1-PE Orygen Peru ORYGENC1 PEN 2.52                  0.8% 2.0% 3.7% 2.52                  1.75                  2,166               23                     0.30                 8.5x NA 2.3x 10%

PLUZENC1-PE Pluz Energia Peru PLUZENC1 PEN 1.60                 0.0% -4.8% -11.1% 4.20                 1.50                  1,330               8                       0.13                  12.6x NA 1.4x 3%

LUSURC1-PE Luz del Sur LUSURC1 PEN 14.50               2.5% -1.7% -3.3% 18.00               13.80               1,936               8                       1.49                  9.8x 8.0x 1.7x 7%

ENGIEC1-PE Enersur ENGIEC1 PEN 3.77                 0.0% -4.1% -7.8% 5.10                  3.60                 622                  145                   0.60                6.1x NA 0.5x 5%

Financiero Banca & Finanzas
BBVAC1-PE Banco Continental BBVAC1 PEN 1.47                  0.0% 0.7% -1.3% 1.62                  1.19                  3,585               355                   0.21                  6.9x NA 1.0x 7%

CREDITC1-PE Banco de Crédito del Perú CREDITC1 PEN 4.05                 -1.2% 3.8% 1.3% 4.14                  2.85                 14,404            88                     0.40                10.1x NA 2.1x 1%

BAP-US Credicorp BAP USD 182.04             -1.0% -5.6% -0.7% 200.00           153.27             14,478             34,188             18.42               9.9x NA 1.6x 5%

IFS-PE Intergroup Financial Services IFS USD 31.74                -1.4% -2.3% 9.5% 33.50               20.77               3,664               321                   3.03                 10.5x NA 1.2x 3%

SCOTIAC1-PE Scotiabank Peru SCOTIAC1 PEN 10.50               0.0% 0.0% 1.9% 12.90               8.50                 2,368               7                       NA 9.1x NA 0.7x 8%

Minero Minería
ATACOBC1-PE Cía. Minera Atacocha ATACOBC1 PEN 0.05                 0.0% 0.0% 32.4% 0.05                 0.02                 60                    3                       (0.00)               NA (0.8x) NA 0%

BVN-US Cía. De Minas Buenaventura BVN USD 13.52                -0.6% 2.7% 17.4% 18.84               11.50                3,479               10,824             1.59                  8.5x NA 1.1x 1%

BROCALC1-PE Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 9.50                 -2.1% -1.0% -13.6% 13.50               6.50                 420                  8                       0.82                 11.6x NA 1.0x 4%

NEXAPEC1-PE Nexa Resources Perú NEXAPEC1 PEN 1.50                  7.1% -6.3% -6.8% 1.91                  1.30                  524                  19                     0.11                  13.5x 1.0x 0.7x 1%

MINSURI1-PE Minsur MINSURI1 PEN 4.50                 0.0% 0.0% -5.1% 5.00                 4.00                1,186                297                  0.58                 7.8x 3.6x 2.0x 14%

CVERDEC1-PE Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 USD 40.50              -1.2% 1.6% -0.5% 43.50               32.00              14,177              144                   2.72                  14.9x 6.5x 2.1x 6%

MINCORI1-PE Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 12.70               0.0% 0.0% 3.3% 14.80               10.00              120                   9                       0.35                 36.7x NA 0.7x 0%

SCCO-US Southern Cooper SCCO USD 90.82              0.4% -3.3% 0.4% 127.34             80.81               72,309            75,073            4.25                 21.1x NA 7.9x 2%

VOLCABC1-PE Volcan Cía. Minera VOLCABC1 PEN 0.19                 0.0% -4.5% -8.7% 0.37                 0.17                  311                    90                    0.13                  1.4x NA 0.4x 0%

Consumo Consumo 
ALICORC1-PE Alicorp ALICORC1 PEN 8.00                -0.6% 15.9% 15.9% 8.05                 5.23                  1,517                521                   0.49                 17.3x NA 2.2x 0%

AUSTRAC1-PE Austral Group AUSTRAC1 PEN 1.37                  0.0% 0.0% 1.5% 21.40               1.06                 97                     5                       0.60                3.1x NA 0.6x 0%

INRETC1-PE Inretail Peru Corp INRETC1 USD 28.30               -0.7% -7.8% -10.9% 36.50               27.60              3,078               641                   2.41                  11.7x NA 1.9x 3%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La información contenida en el presente reporte se basa en información pública disponible. El presente informe no constituye asesoría ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitación o una recomendación para 

realizar cualquier acto jurídico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Perú no se responsabiliza por cualquier error, omisión o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier 

decisión de inversión adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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