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Resumen:
NACIONALES

= El Consejo Fiscal (CF) considera optimista la proyeccidn de crecimiento del PBI del Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF) para el periodo 2025-2026, segun las cifras publicadas en el reciente
Informe de Actualizacién de Proyecciones Macroecondmicas 2025-2028 (IAPM). El CF sefiala que esta
evaluacion se realiza en un contexto de elevada incertidumbre, debido al entorno internacional mas
proteccionista y la proximidad del proceso electoral de 2026. Ademas, el CF considera que cumplir la regla
del déficit fiscal en 2025 es factible, siempre y cuando el gasto publico se mantenga dentro del limite
establecido en el Marco Macroeconémico Multianual 2025-2028. Para ello, recomienda un estricto control
del gasto, evitando autorizaciones adicionales que excedan lo presupuestado.

®= La construccién del Aeropuerto Internacional de Chinchero, ubicado en Cusco, ha alcanzado un
avance general del 31.2%, segun informo el viceministro de Transportes, Ismael Sutta. Ademas, detalld
gue a finales de abril se suscribié una adenda que permitira iniciar un proceso de licitacion internacional
para ejecutar las obras pendientes del proyecto, tales como la torre de control, la pista de aterrizaje y otros
edificios aeroportuarios. Estas licitaciones estan previstas para llevarse a cabo en el tercer trimestre de
2025. Finalmente, mencion6 que se prevé que el proyecto esté culminado para finales de 2026.

®= Las exportaciones de cacao y sus derivados podrian alcanzar los US$2,000 millones al cierre de
2025, segun la proyeccion del Comité de Café y Cacao de la Asociacidon de Exportadores (ADEX). Este
escenario considera un incremento del 15% en la produccién local de cacao, de acuerdo con la misma
fuente. Ademés, se suman las preocupaciones por la menor oferta global de cacao, especialmente en
paises como Costa de Marfil y Ghana, mientras la demanda mundial se mantiene constante, lo cual podria
provocar un aumento en el precio internacional del cacao, favoreciendo el valor de nuestras exportaciones.

INTERNACIONALES

®= Las bolsas en EEUU caen por segundo dia consecutivo tras el anuncio de nuevos aranceles. Ayer en
la noche el presidente D. Trump dijo que en las proéximas dos semanas anunciarian los aranceles sobre
productos farmacéuticos, una industria importante en EEUU. Hoy empieza la reunién de dos dias de la
Reserva Federal. Segln la FedWatch, las probabilidades de recortes se estan trasladando a julio.

= El déficit comercial de EEUU se amplié a US$ 140.5 mil millones en marzo, por encima del déficit de
US$ 137.0 mil millones esperado por el consenso. La cifra registrd otro récord tras el aumento de las
importaciones (+4.4%), alcanzando maximos histéricos debido a las compras anticipadas. Las compras
de preparados farmacéuticos, automoviles y accesorios informaticos aumentaron. Las exportaciones
aumentaron 0.2%.

= ElI PMI de Servicios de China Caixin descendi6 a 50.7 puntos en abril, por debajo de las expectativas
de mercado de 51.7 pts. El indice marcd la expansion mas débil en el sector servicios desde setiembre.
Desde el 2023, el indice se mantiene por encima de los 50 pts.

®= La produccién industrial en Francia aumentd 0.2% m/m en marzo, ligeramente por debajo del 0.3%
previsto. La desaceleracion se debié principalmente a un aumento moderado de la actividad
manufacturera. En términos anuales, la produccion industrial fue 0.4% menor.

= El indice del dolar (DXY) se mantiene en los 99 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10
afios en EEUU sube ligeramente a 4.35%.

= El precio del oro sube a los US$3,390 por onza, tras las correcciones de la semana pasada. Hubo
compras chinas tras el retorno de las vacaciones (1 al 5 de mayo), impulsado por el anuncio de nuevos
aranceles en EEUU. El precio del cobre sube a US$ 4.30 por libra en LME y a US$ 4.77 por libra en
Comex. El precio del petréleo WTI se recupera hasta US$ 59 por barril.
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| 1d [ 30d [ YyTD | (US$MM) | (US$M) m) (12m) | EBITD Yield (%)
______________
PEN 11.80 0.3% 1.8% -1.7% 13.00 10.90 27210 0.87 13.5x 6.6x 0.9x
PEN 43.00 -0.7% 3.1% 0.9% 51.60 40.90 265.27 7 4. OB 10.6x 6 Sx 2.5x
PEN 0.23 -0.4% 8.5% -4.2% 0.27 0.20 19.84 7.5x 0.1x
! [ [ [ | _______
PEN 1.55 0.0% 3.3% 0.0% 1.64 1.40 699 267 0.27 5.9x 4.7x 0.4x
PEN 410 -3.5% -2.8% -31% 495 4.01 520 283 0.47 9.0x 6.0x 1.4x
PEN 1.02 2.0% 7.4% -1.9% 114 0.93 461 19 0.19 5.4x 4.7x 0.4x
PEN 3.03 0.3% -1.6% 3.4% 337 270 785 611 0.52 5.8x 4.6x 1.0x
PEN 0.36 0.0% -11.0% -23.4% 0.73 0.30 174 2 (0 18) NA 5. Sx 0.5x
PEN 167 -1.8% -7.2% -1.8% 192 131 320 1.1x
______________
PEN 253 -0.4% 1.2% 41% 2.54 175 2171 0.30 8.6x 5.5x 2.3x
PEN 131 0.0% -6.4% -27.2% 4.20 1.25 1,088 8 0.12 10.6x 6.4x 1.1x
PEN 13.10 0.0% -0.4% -12.7% 18.00 12.80 1,746 7 1.47 8.8x NA 1.4x
PEN 3.66 -11% -13.7% -10.5% 4.88 3.60 0.60 6.0x 3.9x 0.5x
! ' [ [ [ | _______
PEN 1.45 1.4% -3.3% -2.7% 1.56 1.26 3,531 300 6.8x 1.0x
PEN 4.30 0.0% 0.0% 7.5% 450 2.90 15,271 60 0.42 10.1x NA 2.5x
Usb 200.71 -0.2% 12.3% 9.5% 202.54 153.27 15,963 39,084 18.42 10.9x NA 1.7x
USD 34.41 0.2% 14.6% 18.7% 34.35 21.51 3,973 290 3.02 11.3x NA 1.4x
10.44 0.0% -9.1% 1.4% 12.50 8.50 2,351 117 9.0x 0.7x
______________
PEN 0.06 0.0% 0.0% 61.8% 0.06 0.02 (0.00) NA (0.8x) NA
usb 14.86 3.4% 11.6% 29.0% 18.84 11.50 3,717 14,540 159 9.1x NA 1.2x
PEN 9.63 0.0% -3.7% -12.5% 13.50 8.40 423 13 0.89 10.9x 2.3x 1.0x
PEN 130 1.6% -11.6% -19.3% 191 122 454 21 01 11.5x 1.0x 0.6x
PEN 4.08 0.5% -3.3% -13.9% 5.00 4.02 1,073 252 0.60 6.7x 3.3x 1.9%
usb 39.50 0.3% -12% -2.9% 43.50 37.00 13,827 156 3.06 12.9x 6.3x 2.0x
PEN 14.00 7.7% 16.7% 13.9% 15.00 10.45 122 7 0.35 37.5x NA 0.7x
USD 88.55 -1.8% 14.1% -1.2% 126.09 741 71, 200 106, 357 4.48 20.1x 11.4x 7.6x
0.19 -1.0% 2.1% -7.2% 0.37 017 0.19 1.1x 1.8x 0.4x
______________
PEN 8.40 1.2% -1.5% 21.7% 8.75 6.10 1,590 1,923 0.64 12.9x 5.3x 3.1
PEN 1.58 -9.7% 12.9% 17.0% 21.40 1.06 112 4 0.60 4.0x 2.1x 0.7x
Usb 28.30 0.7% 6.0% -10.9% 33.15 26.50 3,078 334 242 11.6x 7.1x 1.9%

3%

Fuente: FactSet

La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacién publica disponible. El presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitaciéon o una recomendacién para
realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Pert no se responsabiliza por cualquier error, omision o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier
decision de inversién adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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