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Resumen:
NACIONALES

= El Gobierno viene impulsando adendas por US$ 4,800 millones para modernizar 17 aeropuertos
regionales, lo que beneficiara al sector turismo, segun lo informado por el ministro de Economia, José
Salardi. Agregé que se negocian adendas para las concesiones del grupo 1 -conformado por 12
aeropuertos de las zonas norte y oriente a cargo de Aeropuertos del Perl- y del grupo 2 -integrado por 5
aeropuertos del sur del pais y que son operados por Aeropuertos Andinos del Peru-.

®= El sector Construccion habria registrado un crecimiento de 5.4% durante el primer trimestre del
2025, de acuerdo con lo estimado por la Camara Peruana de la Construccion (Capeco). Esta evolucion
positiva seria la mas alta de los Ultimos cuatro afios. Solo en marzo, el sector Construccion se habria
expandido 6.1%, impulsado tanto por el avance de la obra publica (+13.9%) como del consumo interno de
cemento (+3.8%).

= El Congreso envio al Ejecutivo la ley que faculta alos trabajadores disponer libremente el 100% de
sus depodsitos CTS hasta fines del 2026. El Ejecutivo tiene un plazo de 15 dias para promulgar u observar
dicha ley. De producirse esto ultimo, el Congreso tiene la facultad de aceptar las observaciones del
Ejecutivo o rechazarlas, aprobando la norma por insistencia. La norma beneficiaria a poco mas de 5
milones de trabajadores formales.

INTERNACIONALES

= El mercado bursatil nuevamente cae. Las bolsas estadounidenses caen en promedio 2%, mientras que
mas bolsas europeas también se contagian de las caidas tras el débil dato de crecimiento del PBI de
EEUU, debido al récord de déficit comercial ante las compras anticipadas previos a aranceles. Los efectos
de los aranceles también se reflejan en data china.

®= Laeconomia de EEUU se contrajo 0.3% a/a en el 1T25, la primera caida desde el 1T22 y estuvo por
debajo de las expectativas de un alza de 0.3%. El incremento récord de las importaciones, debido a
compras anticipadas ante la aplicacion de aranceles, y el lento gasto de los consumidores contribuyé a la
caida del PIB. El gasto del gobierno federal cayd 5.1%. La contraccion se da antes de la aplicacién de
aranceles generales el 2 de abril. La expectativa para los siguientes trimestres es méas débil.

®= La economia de la Eurozona crecié 1.2% a/a en el 1T25, el mismo ritmo del trimestre anterior y
superando las expectativas del mercado de 1.0%, segun datos preliminares. Entre las mayores economias
de la Eurozona, Alemania se mantuvo en recesion (-0.2% a/a 1T25), mientras que Francia (+0.8%) e ltalia
(+0.6%) registraron un modesto crecimiento. Espafia tuvo un crecimiento de 2.8%.

= ElI PMI manufacturero NBS de China cay6 a 49 puntos en abril, por debajo de las expectativas del
mercado de 49.8 pts. La contraccién se dio a pesar de las medidas de estimulo de Beijing destinadas a
apoyar la recuperacion econémica debido a los conflictos arancelarios. NBS mide empresas grandes
estatales. Por otro lado, el PMI manufacturero Caixin, que mide empresas pequefas y privadas, cay6 a 50
pts, por encima de las expectativas de 49.8 pts.

= El indice del délar DXY contintda en 99 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios en
EEUU cae a 4.16%.

= El precio del oro se mantiene entorno a los US$ 3,300 por onza. El precio del cobre cae mas de 3%
hasta US$ 4.16 por libra (LME) y méas de 6% hasta US$ 4.57 por libra, tras débil data macroeconémica
vinculado a los efectos de los aranceles. En las caidas pueden seguir apareciendo compras debido a que
todavia no se anuncian los aranceles al cobre. El precio también se debilita a US$ 59 por barril.
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