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Resumen: 
 

NACIONALES 
 

▪ El octavo retiro de los fondos de pensiones se iniciaría a partir del 20 de noviembre, según el 
reglamento de la ley aprobada en el Congreso publicado por la Superintendencia de Banca y Seguros 
(SBS). Las solicitudes se podrán presentar desde el 21 de octubre. Cabe recordar que se puede retirar 
una UIT (S/ 5,350) por mes hasta un máximo de 4 UIT. 

▪ SENACE aprobó a Boroo Misquichilca realizar inversiones por US$ 381 millones, tras aprobar las 
modificaciones al estudio de impacto ambiental de su unidad minera Laguna Norte (La Libertad). Las obras 
incluyen la optimizcion del proceso metalúrgico, el aprovechamiento de mineral de baja ley, la mejora del 
sistema de pilas de lixiviación y la implementación de instalaciones auxiliares.  

▪ El Perú continúa en negociaciones con EEUU por el tema arancelario, según lo informado por la 
viceministra de Comercio Exterior. La última reunión se realizó la primera semana de agosto y si bien fue 
positiva, todavía hay asuntos por resolver. Además, indicó que las exportaciones peruanas hacia dicho 
país han seguido creciendo, pero en algunos sectores los exportadores han tenido que asumir parte de 
los costos derivados de los aranceles de 10% impuestos por el gobierno de EEUU. 
 

INTERNACIONALES 
 

▪ Los mercados bursátiles inician la última semana de setiembre con alzas y se dirigen a cerrar el mes 
con un desempeño positivo, a pesar de que históricamente es un mes bajista. El mercado mantiene su 
atención en los comentarios recientes de la Reserva Federal y al creciente riesgo de un cierre parcial del 
gobierno.  

▪ El riesgo de un cierre parcial del gobierno de EEUU está aumentando por el estancamiento entre 
demócratas y republicanos sobre el financiamiento federal. Un cierre prolongado podría retrasar datos 
económicos clave, como los informes mensuales de empleo e inflación, afectando decisiones de la 
Reserva Federal y generando volatilidad en los mercados. El presidente Trump amenaza con despidos 
masivos de empleados del gobierno si no se evita un cierre. 

▪ La tasa de inflación de España se aceleró hasta el 2.9% anual en setiembre, su nivel más alto en siete 
meses, pero ligeramente por debajo de las expectativas del mercado del 3%, según estimaciones 
preliminares. El aumento se debió principalmente a los precios de los combustibles y la electricidad, que 
bajaron menos que en setiembre de 2024. En términos mensuales, la inflación cayó 0.4%. La inflación 
subyacente anual se moderó hasta 2.3%, desde el 2.4%.  

▪ La producción industrial en India se expandió un 4% anual en agosto, por debajo del consenso del 
mercado de 5%. El resultado reflejó un ritmo de expansión más pronunciado que el promedio del primer 
semestre, lo que refleja que los aranceles iniciales del gobierno estadounidense no tuvieron un impacto 
inmediato significativo en la industria.  

▪ El índice del dólar (DXY) cae a 97.3 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 años en EEUU 
cae a 4.17%. 

▪ El precio del oro alcanzó nuevo máximo histórico en US$ 3,820 por onza. La figura técnica se 
mantiene alcista, hay compras en las caídas que hacen que las correcciones sean cortas. El siguiente 
objetivo hacia el alza son los US$ 3,900 por onza y a la baja el soporte está en los US$ 3,730 por onza.  

▪ El precio del cobre se mantiene alcista en setiembre. sube a US$ 4.63 por libra en LME y US$ 4.80 
por libra en Comex, debido a restricciones de oferta (Freeport en Indonesia, El Teniente en Chile y Hudbay 
en Perú tienen limitaciones operativas). El precio del petróleo cotiza en US$ 64 por barril, tras anuncios de 
la OPEP+ de que su producción volvería a aumentar en noviembre. 

 


