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Resumen:

NACIONALES

= La cuota de la primera temporada de pesca de anchoveta sera de 1.91 millones de toneladas en la
regiéon norte-centro, segun lo dispuesto por el Ministerio de la Produccion (Produce). Dicha cantidad es
menor en 36% respecto de la cuota de 3 millones de toneladas de igual temporada del 2025. La cuota
autorizada asegura un equilibrio entre la explotacion responsable y la conservacion del stock,
considerando la estructura poblacional del recurso, su comportamiento frente a las condiciones del entorno
marino y un permanente seguimiento de las operaciones de pesca, segun Produce.

= El consumo interno de cemento aumenté 11.6% en febrero respecto a similar mes del 2025; de
acuerdo con cifras del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI). Esta evolucién positiva se
sustento en la mayor ejecucion de proyectos inmobiliarios; obras de empresas vinculadas al rubro minero,
electricidad, comercio, entre otros del sector privado; asi como la autoconstruccién de viviendas.

= Las Reservas Internacionales Netas (RIN) ascendieron a US$ 94,975 millones al 30 de marzo, mayor
en US$ 4,761 millones respecto al cierre del 2025, segun informacion del Banco Central de Reserva (BCR).
Dicho nivel es equivalente al 28% del PBI, uno de los mas altos de América Latina.

INTERNACIONALES

= El mercado bursatil empieza abril con desempefio mixto. En EEUU, las bolsas inician el mes con
movimientos moderados mientras se evallan las perspectivas de un posible alto al fuego en Medio Oriente.
El presidente Trump anuncié una rueda de prensa para hoy tras el ultimatum que le dio a Iran el domingo.
Esta semana se publicaran datos clave como el PBI e inflacion de EEUU. Ademas, empieza la publicacion
de resultados corporativos del 1726 lo que podria amortiguar el impacto geopolitico.

= En el dia 38 del conflicto entre EEUU, Israel e Iran, Israel bombarded el sur del Libano y un barrio de
Beirut, dejando al menos 11 muertos, mientras Iran respondié con misiles que causaron dafios en Haifa.
EEUU e Israel confirmaron la muerte del jefe de inteligencia de los Guardianes de la Revolucién de Iran.
Funcionarios iranies y estadounidenses estarian en negociaciones, pero Iran rechazé la reapertura
inmediata de Ormuz, después de que Trump amenazara con desatar el “infierno” si no se llegaba a un
acuerdo antes del martes.

= La economia de EEUU cre6 178 mil empleos en marzo, muy por encima del 60 mil previsto por el
mercado. Fue el mayor aumento desde diciembre 2024, impulsado por una fuerte recuperacion tras una
huelga en el sector salud en febrero. El crecimiento se concentrd en el sector salud, la construccion, el
transporte y la manufactura, mientras el empleo federal y las actividades financieras siguieron cayendo.
La tasa de desempleo cay6 a 4.3% en marzo, por debajo del 4.4% previsto.

= El déficit comercial de EEUU se ampli6é a US$ 57,300 millones en febrero, aunque ligeramente menor
a las previsiones de un déficit de US$ 59,200 millones. Las exportaciones (+4.2% anual) subieron a un
récord historico impulsadas por el oro y el gas natural, mientras las importaciones (+4.3% anual)
alcanzaron su mayor nivel en once meses, lideradas por bienes tecnolégicos, vehiculos y petréleo. Los
mayores déficits bilaterales se registraron con Taiwan, México y China.

= El indice del délar (DXY) cotiza en 99.8 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios en
EEUU cotiza en 4.35%.

= El petréleo WTI inici6é abril en maximos de cuatro afios cotizando en US$ 110/barril, impulsado por
las tensiones geopoliticas y riesgos de escasez en el corto plazo, mientras contintia cerrado el estrecho
de Ormuz. El oro y la plata tienen un desempefio mas correctivo, pero con la volatilidad aun elevada; el
oro cotiza en torno a US$ 4,670/onza y la plata cerca de US$ 73/onza. El cobre cotiza alrededor de
US$5.50/libra durante las Ultimas dos semanas, aunque una mayor escalada del conflicto podria presionar
a los metales industriales a la baja.
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Emoresa . N Mkt Cap | ADTV3M PJE EV/ - Div
P | 1d | 30d | v | S$MM) | (US$M) (12m) EBITDA Yield (%)

_______________

Casa Grande CASAGRC1 9.80 0.0% -14.8% -2.0% 12.83 9.00 238.72 (0.39) 0.9x 8%
Cartavio CARTAVC1 PEN 3579 23% 1.7% 0.0% 48.00 33.50 233.24 1 2.04 17.0x 9.6x 2.4x 25%
Pomalca POMALCC1 PEN 0.25 12% 2.0% 11% 0.27 0.20 22.78 (0.02) NA 0.1x 1%
———————————————
Unién Andina de Cementos UNACEMC1 17 -0.6% -6.0% -2.3% 2.03 1.48 0.29 5.9x 4.9x 0.5x 5%
Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 7.10 -13% 0.7% 0.7% 7.50 4.00 942 203 0.36 20.0x 7.5x 2.6x 6%
Aceros Arequipa CORAREI1 PEN 130 6.6% -11.6% 15.0% 175 0.93 592 74 NA 4.4x NA 0.4x 6%
Ferreycorp FERREYC1 PEN 4.06 -1.0% -2.2% 4% 426 2.90 1,11 1,519 0.51 8.1x 6.3x 1.3x 10%
Aenza AENZAC1 PEN 0.38 0.0% -53% 131% 0.44 0.21 196 14 (0.16) NA 7.6x 0.8x 0%
Siderperu SIDERC1 265 43% 3.9% 20.5% 276 1.60 0.20 12.9x 1.8x 14%
———————————————
Orygen Peru ORYGENC1 3.03 0.3% -2.9% 12.6% 3.43 224 2,747 0.25 12.0x 5.9x 2.5x 6%
Pluz Energia Peru PLUZENC1 PEN 124 0.8% -1.4% 33% 154 1M 1,088 1 0.15 8.2x 5.7x 1.0x 9%
Luz del Sur LUSURC1 PEN 13.00 0.0% 7% 7.4% 1510 130 1,831 10 1.45 8.8x NA 1.2x 1%
Enersur ENGIECT PEN 4.4 0.7% -3.7% 6.3% 4.70 767 243 0.46 9.6x NA 0.6x 14%
———————————————
Banco Continental BBVAC1 2.02 -0.5% -33% 122% 220 127 5,637 0.25 8.2x 1.3x 5%
Banco de Crédito del Peru CREDITC1 PEN 6.38 13% 21% 13.3% 6.60 4.09 23,935 89 0.50 12.6x NA 3.0x 6%
Credicorp BAP usD 341.26 0.6% -1.5% 18.9% 380.20 165.51 27,14 131,529 24.40 13.9x NA 2.4x 3%
Intergroup Financial Services IFS usD 50.40 1.0% -02% 19.7% 51.97 29.61 5,819 145 4.86 10.3x NA 1.5x 2%
Scotiabank Peru SCOTIACT PEN 16.10 0.0% 0.6% 29.9% 18.40 9.77 3,830 1.80 9.0x NA 17x 13%
———————————————
Cia. Minera Atacocha ATACOBC1 0.34 9.0% -15.3% 93.7% 0.57 0.04 6.5x 5.2x 0%
Cia. De Minas Buenaventura BVN usb 37.18 3.2% -14.9% 33.6% 4467 12.56 9,690 48,607 3.10 11.6x 9.7x 2.3x 1%
Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 19.00 0.0% 5.6% 35.7% 20.00 8.50 883 62 2.69 6.9x 2.4x 1.8x 0%
Nexa Resources Peru NEXAPEC1 PEN 3.49 -0.3% -5.4% 50.4% 373 114 1,289 347 0.71 4.9x 1.4x 1.6x 8%
Minsur MINSURI1 PEN 6.40 0.0% -6.0% 17.6% 7.40 3.89 1,779 1,322 0.76 8.3x 3.3x 3.3x 13%
Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 usD 53.00 32% -14.5% 8.2% 62.00 38.70 18,553 318 391 13.1x 6.0x 2.4x 6%
Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 28.80 -0.7% -4.0% 12.9% 34.00 11.00 408 53 6.39 4.5x NA 1.3x 0%
Southern Cooper SCCOo usD 177.95 3.4% -18.5% 25.1% 223.89 7213 145,759 267,197 519 33.1x 15.5x 12.9x 2%
Volcan Cia. Minera VOLCABC1 0.67 0.0% -16.2% -9.5% 1.02 0.18 1,361 1,256 0.19 3.5x 2.7x 1.4x 0%
Cansame . e
Alicorp ALICORC1 PEN 1.70 45% 0.0% 9.3% 12.00 8.03 2,13 205 0.73 10.9x NA 3.8x 6%
Auna AUNA usD 5.62 2.0% 5.2% 14.2% 7.50 4.46 169 2,301 (0.07) 6.1x NA 0.9x 0%
Austral Group AUSTRAC1 PEN 189 0.0% 6.2% 15.2% 2.00 1.40 142 4 0.23 8.3x 5.8x 0.9x 19%
Inretail Peru Corp INRETC1 usD 27.50 2.2% -3.5% 9.1% 30.50 24.00 2,991 876 261 10.3x NA 1.5x 2%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacién publica disponible. El presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitacién o una recomendacién para
realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Pert no se responsabiliza por cualquier error, omision o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier
decisién de inversién adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.



