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Resumen:

NACIONALES

= Lainversion publica alcanzé un récord de S/ 11,641 millones durante el primer trimestre, mayor en
3.5% respecto a igual periodo del 2025, segun informacion del Ministerio de Economia. Por tipo de
gobierno, destacé la inversion del Gobierno Nacional con S/ 4,928 millones, seguido de los gobiernos
locales con S/ 3,607 millones y los gobiernos regionales con S/ 3,106 millones. A nivel sectorial resaltaron
las inversiones en transporte, educacion, salud y saneamiento.

= Los ingresos tributarios ascendieron a S/ 16,682 millones en marzo, superior en 11.6% en relacion
con igual mes del 2025, de acuerdo con estadisticas de Sunat. A nivel desagregado, resaltaron los
mayores ingresos por Impuesto a la Renta (+17.1%) -impulsado principalmente por el pago de empresas
mineras y Regularizaciéon-, por Impuesto General a las Ventas-IGV interno (+13.3%), -gracias a la
evolucion positiva de la demanda interna y la aplicacion del impuesto a los servicios digitales- y por
Impuesto Selectivo al Consumo-ISC (+24.0%) -en particular el aplicado a juegos y apuestas a distancia-.

= El gabinete ministerial liderado por Luis Arroyo se presentara el 17 de abril en el Congreso para
solicitar el voto de confianza y exponer su plan general de gobierno. La presentacion se realizara luego de
las elecciones generales programadas para el 12 de abril. Cabe recordar que Luis Arroyo juré como
presidente del Consejo de Ministros el pasado 17 de marzo, en reemplazo Denisse Miralles.

INTERNACIONALES

= Los mercados bursatiles continian con bastante cautela. Iran afirmé que busca un fin definitivo del
conflicto, en lugar de una pausa temporal y rechazé reabrir el estrecho de Ormuz. Trump advirtié que Iran
podria ser “eliminado” si no se alcanza un acuerdo dentro del plazo fijado que es hoy por la noche. Los
futuros de los indices estadounidenses cotizan a la baja, mientras que las bolsas europeas y asiaticas
operan mixtas.

= Dia 39 del conflicto entre EEUU, Israel e Iran. La tension sigue elevada pese a sefiales de una posible
negociacioén. El presidente Trump advirtié que Iran podria ser “arrasado” el martes en la noche si Iran no
llegaba a un acuerdo. Trump también aseguré que EEUU atacaran centrales eléctricas y puentes de Iran.
Israel haria lo propio, sobre la infraestructura ferroviaria irani. Segun medios iranies, EEUU e Israel
atacaron la Isla de Kharg.

= Los nuevos pedidos de bienes duraderos en EEUU cayeron 1.4% mensual en febrero, acumulando
su tercer retroceso consecutivo, en contraste con los indicadores principales del sector, que reflejaban una
mayor demanda. La caida estuvo marcada por el desplome de los equipos de transporte, especialmente
aeronaves no relacionadas con defensa. Sin este rubro, los pedidos crecieron levemente, impulsados por
los metales primarios y la maquinaria.

= Los empleadores privados estadounidenses afadieron un promedio de 26 mil puestos de trabajo
semanales durante las cuatro semanas que finalizaron el 21 marzo, un aumento significativo respecto a
los 15,250 puestos de trabajo semanales creados en el periodo anterior. Esta es la tercera semana
consecutiva de crecimiento en la contratacion, alcanzando su nivel mas alto desde setiembre de 2025. Los
datos indican una recuperacion del mercado laboral, segun ADP.

= El indice del dolar (DXY) cotiza en 100 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios en
EEUU cotiza en 4.34%.

= El petroleo WTI sube mas de 2 % hasta los US$ 115/barril, su nivel mas alto desde mediados de 2022,
ante la intensificacidon de la postura del presidente Trump contra Iran, ademas de ataques a la isla de
Kharg, por donde se envia cerca del 90% de sus exportaciones petroleras. Por otro lado, los metales
muestran estabilidad, con el oro cotizando en US$ 4,660/onza, la plata en US$72/onza y el cobre
fluctuando en torno a US$ 5.50/libra.
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