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Resumen:
NACIONALES

= EIl Directorio del Banco Central de Reserva (BCR) mantuvo su tasa de referencia en 4.25%, por
séptimo mes consecutivo, en linea con lo esperado por el consenso de analistas. El ente emisor resalto
que la inflacién retornaria al rango meta (1% - 3%) hacia finales de 2026 y se mantendria en torno de 2.0%
a finales de 2027. Ademas, destacaron que la actividad econémica se mantiene en su nivel potencial, los
indicadores adelantados de marzo continan con un buen desempeno y que el riesgo global se mantiene
elevado.

* La economia peruana creceria 2.9% en el 2026 y 3.1% en el 2027, segun una reciente encuesta a
analistas econdmicos realizada por el Banco Central de Reserva (BCR). Por su parte, la inflacion
registraria un alza de 2.8% en el 2026 y 2.25% en el 2027 mientras que el tipo de cambio Sol/Délar se
ubicaria en 3.38 a fines del 2026 y en 3.40 al cierre del 2027.

= El Gobierno autorizé un crédito suplementario y transferencia de partidas por S/ 478 millones a
favor de gobiernos regionales y locales para dar continuidad a 1,015 proyectos de inversién a nivel
nacional. Las intervenciones comprendidas en este crédito suplementario se concentran principalmente
en infraestructura vial, con obras de puentes y mejoras de caminos vecinales; asi como en proyectos de
agua y saneamiento, riego, salud y educacion.

= El sector agropecuario crecié 2.4% durante el primer bimestre respecto de igual periodo del 2025,
segun cifras del Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego (Midagri). A nivel desagregado, resalto el alza de
la produccién agricola (+2.9%), impulsada principalmente por las mayores cosechas de arandano, palta,
arroz, maiz amarillo duro y papa; mientras que la produccion pecuaria (+1.8%) se vio beneficiada por la
mayor oferta de pollo, leche y porcino.

INTERNACIONALES

= El mercado bursitil se dirige a terminar alcista la semana. En EEUU, el S&P termina la semana con
un alza de 3%, mientras que, en Europa, el Stoxx 600 termina con un alza de 4%. En Asia, el Nikkei sube
cerca de 7% y Shanghai sube mas de 2%. El mercado estara atento al desarrollo de las conversaciones
entre EEUU e Iran el fin de semana. Inicia la temporada de resultados trimestrales.

= Unadelegacion irani llegé a Pakistan para negociar con EEUU, mientras continda un fragil alto el fuego
que se extenderia hasta el 22 de abril. El presidente Trump ha intensificado su retérica contra la intencion
de Iran de cobrar peajes a los barcos que transitan por el estrecho de Ormuz. Asimismo, Trump intenta
presionar a la OTAN para que participe en acuerdos de seguridad para el estrecho.

= Lainflacion en EEUU subi6 a 3.3% anual en marzo, en linea con las expectativas y su nivel mas alto
desde mayo 2024, impulsada principalmente por el fuerte encarecimiento de la energia asociado al
conflicto con Irén. El alza de la inflacion mensual fue 0.9%, la mayor desde junio de 2022, liderada por el
aumento en los precios de la gasolina. La inflacion subyacente subi6 a 2.6%, por debajo del 2.7% previsto.

= El presidente ruso, Vladimir Putin, anuncié un alto el fuego temporal con Ucrania durante la Pascua
ortodoxa, vigente desde la tarde del 11 de abril hasta el final del 12 de abril, segun el Kremlin. La medida
se produce después de que el presidente ucraniano, Volodimir Zelenski, sefalara la disposicién de Kiev a
una tregua en esas fechas.

= El indice del délar (DXY) cotiza en 99.6 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios en
EEUU cotiza en 4.39%.

= El petréleo intenta estabilizarse ligeramente por debajo de los US$ 100/bbl en un contexto de alta
incertidumbre por los conflictos en Medio Oriente, con una prima de riesgo geopolitico aun elevada y
expectativas de las conversaciones entre EEUU e Iran de este fin de semana. El oro cotiza en US$
4,770/oz y se dirige hacia su tercera semana de alzas, apoyado por un délar DXY mas débil y a medida
que el mercado centra su atencién en los mayores riesgos por el crecimiento econdmico y la preocupacion
por mayor deuda publica en EEUU. El cobre cotiza en US$ 5.75/Ib.

Viernes, 10 de abril del 2026 Departamento de Estudios Econdémicos
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Emoresa . N Mkt Cap | ADTV3M PJE EV/ - Div
P | 1d | 30d | v | S$MM) | (US$M) (12m) EBITDA Yield (%)

_______________

Casa Grande CASAGRC1 10.10 2.0% -8.2% 1.0% 12.83 9.00 251.39 (0.39) 0.9x 8%
Cartavio CARTAVC1 PEN 35.00 -1.4% -1.5% -22% 48.00 33.50 233.06 10 2.04 17.4x 9.6x 2.4x 25%
Pomalca POMALCC1 PEN 0.26 0.4% 5.7% 15.1% 0.27 0.20 2412 (0.02) NA 0.1x 1%
———————————————
Unién Andina de Cementos UNACEMC1 175 17% -2.8% 0.0% 2.03 1.49 0.29 5.9x 4.9x 0.5x 5%
Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 712 -1.0% 2.4% 1.0% 7.50 4.00 965 209 0.36 20.0x 7.5x 2.6x 6%
Aceros Arequipa CORAREI1 PEN 130 0.0% -7.8% 15.0% 175 0.93 604 87 0.28 4.7x 3.3x 0.5x 6%
Ferreycorp FERREYC1 PEN 4.09 0.2% 1.0% 4.9% 4.26 2.90 1143 1,552 0.51 8.0x 6.3x 1.3x 10%
Aenza AENZAC1 PEN 0.37 42% -2.6% 10.4% 0.42 0.21 195 13 (0.16) NA 7.6x 0.7x 0%
Siderperu SIDERC1 271 15% 8.4% 232% 276 1.60 0.20 13.6x 1.9x 13%
———————————————
Orygen Peru ORYGENC1 3.00 -0.7% -2.3% 1.5% 3.43 224 2,779 0.25 12.0x 5.9x 2.5x 6%
Pluz Energia Peru PLUZENC1 PEN 125 0.0% -11.3% 42% 154 1M 1,120 9 0.15 8.3x 5.7x 1.0x 9%
Luz del Sur LUSURC1 PEN 13.50 3.8% -3.6% 1.6% 1510 130 1,943 10 1.45 8.8x 6.9x 1.2x 1%
Enersur ENGIECT PEN 4.48 -0.2% 25% 8.0% 4.70 291 0.46 9.9x 0.7x 14%
———————————————
Banco Continental BBVAC1 2.06 0.0% 2.0% 14.4% 220 127 5,874 0.25 8.3x 1.3x 5%
Banco de Crédito del Peru CREDITC1 PEN 6.69 -01% 10.9% 18.8% 7.00 4.09 25,646 83 0.50 13.4x NA 3.2x 6%
Credicorp BAP usD 35237 0.0% 6.9% 22.8% 380.20 166.11 28,025 130,066 24.41 14.4x NA 2.5x 3%
Intergroup Financial Services IFS usD 51.55 0.7% 18.5% 22.4% 52.05 29.61 5,951 148 4.85 10.6x NA 1.5x 2%
Scotiabank Peru SCOTIACT PEN 16.10 0.0% 0.6% 29.9% 18.40 9.80 3914 1.80 9.0x NA 17x 13%
———————————————
Cia. Minera Atacocha ATACOBC1 0.34 -0.3% -2.0% 96.0% 0.57 0.04 0.05 7.2x 1.3x 5.8x 0%
Cia. De Minas Buenaventura BVN usb 38.43 0.9% 25% 38.1% 4467 13.28 9,638 46,526 3.10 12.3x 9.7x 2.4x 1%
Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 19.00 0.0% 7.3% 35.7% 20.00 8.50 902 66 2.69 6.9x 2.4x 1.8x 0%
Nexa Resources Peru NEXAPEC1 PEN 3.48 0.6% 0.9% 50.0% 373 114 1313 324 0.71 4.8x 1.4x 1.5x 8%
Minsur MINSURI1 PEN 6.37 -2.0% -0.5% 17.1% 7.40 3.89 1,809 1,218 0.76 8.4x 3.3x 3.3x 13%
Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 usD 57.90 -02% -02% 182% 62.00 38.70 20,268 307 391 14.9x 6.0x 2.7x 5%
Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 29.50 2.4% 1.7% 15.7% 34.00 12.00 47 59 6.39 4.4x NA 1.3x 0%
Southern Cooper SCCOo usD 188.05 0.5% -1.4% 32.2% 223.89 7216 154,032 266,700 519 36.0x 15.5x 14.0x 2%
Volcan Cia. Minera VOLCABC1 0.70 14% -5.4% -5.4% 1.02 0.18 1,413 1,254 0.19 3.6x 2.7x 1.5x 0%
Cansame - e =
Alicorp ALICORC1 PEN 11.80 -0.4% 2.2% 10.3% 12.00 8.03 2177 162 0.72 11.5x 5.4x 5.1x 6%
Auna AUNA usD 5.98 0.7% 25.4% 215% 7.50 4.46 180 2,281 (0.07) 6.5x NA 0.9x 0%
Austral Group AUSTRAC1 PEN 1.85 -21% 10.1% 12.8% 2.00 1.40 142 4 0.23 8.3x 5.8x 0.9x 19%
Inretail Peru Corp INRETC1 usD 29.00 0.7% 5.5% 15.1% 30.50 24.00 3,154 1,296 263 11.1x 5.9x 1.5x 2%

Fuente: FactSet
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La informacién contenida en el presente reporte se basa en informacién publica disponible. El presente informe no constituye asesoria ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitacién o una recomendacién para
realizar cualquier acto juridico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Pert no se responsabiliza por cualquier error, omision o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier
decisién de inversién adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.



